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Eloszo

A Maastrichti Szerzédésben (104. cikk) megfogalmazott és az Eurdpai Unioban 1994 6ta ha-
talyos tulzott hidny eljaras, kiilondsen annak statisztikai vonatkozasai mindig fontos kihivast
jelentettek az Eurdpai Bizottsag szdmara. Az Eurostat arra torekedett, hogy az Integralt nem-
zeti szamlak eurdpai rendszerének megfeleld alkalmazasaval (ESA, masodik kiadas) olyan
fogalmi hivatkozasi keretrendszert biztositson, amely a konvergencia értékelésére megbizhato
¢s Osszehasonlitasra alkalmas statisztikat hoz létre. A statisztikai értékelés kritériumai atlatha-
tova valtak és egyetértés sziiletett arra vonatkozoan, hogy a statisztikak a kivant célnak meg-
felelnek.

2000 februarjatol kezdéddéen az ESA9S5 az a fogalmi hivatkozasi keret, amely jogilag kotelezd
érvényl az Eur6pai Unioban. Jelen kézikdnyv célja az, hogy segitséget nyujtson a kormany-
zati hidny és adossag szamitasdhoz. A kézikonyv emellett valaszt ad azoknak a statisztikai,
elszamolasi kérdéseknek a tobbségére is, amelyek az elmilt évek sordn az Eurdpai Unidban
felmertiltek.

A kézikonyv az Eurostat altal 6sszehangolt szakértéi munkacsoport k6zos munkéjanak ered-
ménye. A szakértok munkacsoportjdban az EU-tagallamok, a Bizottsag (az Eurostat és a Gaz-
dasagi- ¢s Pénziigyek Foigazgatosaga) €s az Eurdpai Kozponti Bank képviseloi vettek részt,
igy a fogalmi rendszer ¢€s a szoveges kidolgozas e szakértok egyiittes munkaja. A k6zds mun-
kat az EUROSTAT iranyitotta. A kézikonyv anyagait a nemzeti szadmlakkal és a pénziigyi
szamlakkal foglalkoz6 munkaértekezletek megvitattak és jovahagytdk. Az eurdpai statisztiku-
sok ¢és a nemzeti szdmla szakértk kritikai észrevételeikkel jarultak hozza a kézikdnyv Gssze-
allitasahoz. Koszonettel tartozunk ezért nekik.

A Statisztikai Programbizottsag (CPS), valamint a Pénziigyi, Monetaris ¢és Fizetési Mérleg
Statisztikai Bizottsag (CMFB) jovahagyasa utdn ez a kézikonyv az ESA95 és az SNA93 nél-
kiilozhetetlen kiegészit6jévé valt. Ez a kézikonyv rendkiviil hasznos a statisztikusoknak és az
allami pénziigyekkel foglalkozé szakembereknek nemcsak az Eurdpai Unid beliil, hanem
azon kiviil is, kiilonosképpen az Europai Unidhoz csatlakozni kivand orszagokban. A kézi-
konyv szerepet kapott az IMF szakmai iranyitasa alatt all6 kormanyzati pénziigy-statisztikai
rendszer (GFS) 1j modszertananak megyvitatasaban is. Igy ennek koszonhetden a GFS mod-
szertananak jelenlegi, feliilvizsgalt valtozata kozelebb keriilt az SNA fogalmaihoz.

A jelenlegi masodik kiadas részben az elsd kiadas jelentds korszeriisitése (az elsd kiadas 2000
januarjaban jelent meg), masrészt annak kibdvitése a IlI. ,,Privatizacid az atmeneti gazdasagu
orszagokban, adossag-atiitemezés”, a IV. (amelynek jelenlegi cime: ,,Bérlet, licencek és kon-
cessziok” beleértve az ilyen tipusu ligyletek attekintését) és az V. fejezetekkel (,,Fiiggelék a
kormanyzat ad6ssagahoz”).

Az ESA95 ,Kézikonyv a kormanyzati hidnyrol €s adossagrol” (mostani masodik kiadéasa) az
EUROSTAT egyik hivatalos kiadvanya. Ennek kdszonhetéen hozzaférhetévé valik azon szé-
lesebb nagykdzonség szamara is, akik szeretnék jobban megérteni az eurdpai statisztikusok
altal a kormanyzati pénziigyek teriiletén alkalmazott elszamolasi eljarasokat.

2001. junius 30.

Bart MEGANCK
Igazgato






1. FEJEZET
Az allamhaztartasi szektor hatarai

I.1. Egy egység kormanyzati szektorba sorolasanak kritériumai

1. A kormanyzati szektor tartalma

Ez az 0sszefoglalo ismerteti azokat a 1épéseket, amelyeket kovetve eldonthetd egy egységrol,
hogy a kormanyzati szektorba tartozik-e vagy sem.

1.1. Az egység szervezeti egység-e?

A szektorba soroldsrol a szervezeti egységek szintjén kell dontést hozni. A rendszer olyan
egységet tekint szervezeti egységnek, amely dontési onallosaggal és teljes, zart szamviteli
rendszerrel rendelkezik. Azokat a termeldket, amelyek nem szervezeti egységek, abba a
gazdasagi szektorba kell sorolni, amelybe az Sket iranyitd egység tartozik. Igy az onallo jogi
személyiséggel nem rendelkezd kozcélu termeldket a kormanyzati szektorba kell besorolni,
kivéve a kvazi-vallalatként miikodo egységeket (azaz teljes szamlasorozattal rendelkezd piaci
egységeket, illetve az olyan egységeket, amelyek gazdasagi, pénziligyi magatartdsa a vallala-
tokéhoz hasonld).

1.2. A szervezeti egység magantulajdonu (tehat nem a kormanyzat iranyitja), vagy ko-
zosségi tulajdonu (tehat a kormanyzat iranyitja)?

A szektorba sorolas 1ényeges kritériuma az irdnyitds, amelyet az egység vezetési iranyelvei-
nek meghatdrozasara vonatkozd képességként definialhatunk. Magéantulajdont szervezeti
egység a kormanyzati szektort kivéve minden szektorban talalhato. Ezzel szemben a k6z0ssé-
gi tulajdonul szervezeti egységek vagy a vallalati szektorban (ha piaci vallalatok), vagy a kor-
manyzati szektorban (ha nem piaci véllalatok) jelennek meg. A nonprofit intézmények (NPI-
k) szektorba soroldsa kiilon eset: a nonprofit intézménynek korményzati iranyitasinak és
alapvetden kormanyzati finanszirozasunak kell lennie ahhoz, hogy k6zdsségi tulajdont szer-
vezeti egységnek tekinthesstik.

1.3. A kozosségi tulajdonu szervezeti egység piaci vagy nem piaci termeléssel foglalkozo
szervezeti egység-e ?

Ha a koz06sségi tulajdonu szervezeti egység fotevékenysége a nemzeti jovedelem és vagyon
ujraelosztasa, akkor ezt az egységet a kormanyzati szektorba kell sorolni. Ha azonban a ko-
z0sségi tulajdonu szervezeti egység fotevékenysége a pénziigyi kozvetités, akkor az egységet
a kormanyzati szektoron kiviilre, a pénziigyi vallalatok korébe kell sorolni.

Egyéb esetekben a kozosségi tulajdonu szervezeti egység besorolasanak eldontésekor azt kell
ellendrizni, hogy ez az egység piaci vagy nem piaci tevékenységet folytat-e: mas szavakkal,
arbevételébdl a termelési koltségek tobb mint 50%-at fedezi-e vagy sem.

A kormanyzati szektorhoz csak nem piaci termeléssel foglalkozo kozosségi tulajdonu szerve-

zeti egységek tartozhatnak. Ugyanakkor ezeknek a nem piaci szervezeti egységeknek lehetnek
a masodlagos tevékenységiikhoz kapcsolodo piaci termeléssel foglalkozo, szakosodott telep-
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helyeik (KAU-k), amelyek nem kvézi-vallalatok. Ezek a szervezeti egységek szintén a kor-
manyzati szektorba tartoznak.

2. A kormanyzati szektor meghatarozasa

A kormanyzati szektorba (S.13) tartoznak mindazok az egyéb, nem piaci termeléssel foglal-
koz6 szervezeti egységek, amelyek kibocsatasa egyéni vagy kozosségi fogyasztasként kertil
felhasznalasra, és amelyek finanszirozasa alapvetdéen a mdas szektorokhoz tartozd egységek
kotelezd befizetéseibdl torténik. A kormanyzati szektor tartalmazza mindazokat a szervezeti
egységeket is, amelyek f0 tevékenysége a nemzeti jovedelem €s vagyon Gjraelosztasa.

a) A kormanyzati egységek olyan tevékenységek igazgatasat ¢€s finanszirozasat végzik,
melyek célja foként a k6zosség javat szolgdld nem piaci termékek eldallitasa és ilyen
jellegli szolgéltatasok nyujtasa. (Kivételt képeznek azok a kozcélu termeldk, amelyek
vallalatokként alakultak meg, vagy amelyek — specialis torvényi szabalyozas alapjan —
onallo jogi egységként miikodnek, illetve azok a kvazi-vallalatok, amelyek a nem pénz-
ligyi vagy a pénziigyi vallalatok szektoraba sorolandok);

b)  0nalld jogi egységekként miikodo, egyéb nem piaci termelést végzd nonprofit intézmé-
nyek, amelyeket a kormanyzat iranyit, és alapvetden a kormanyzat finansziroz;

c)  Onall6é nyugdijpénztarak, ha a térvény vagy mas szabalyozas erejénél fogva kdotelezdek,

¢s ha a kormanyzat felelds az intézmény vezetéséért, az elszdmolasok, valamint a hoz-
zajarulasok és juttatasok jovahagyasaért.

A kormanyzati szektor négy alszektort tartalmaz:

a) kbzponti kormanyzat (S.1311);
b) tartomanyi kormanyzat (S.1312);
c) onkormanyzat (S.1313);

d) kotelezo tarsadalombiztositasi alapok (S.1314).

E meghatérozas szerint egy egység kormanyzati szektorba soroldsahoz a kdvetkezoket sziik-
séges meghatarozni:

1) szervezeti egység-e
2) kozosségi tulajdonu szervezeti egység-e
3) nem piaci termeléssel foglalkozo k6zosségi tulajdont szervezeti egység-e



3. A szervezeti egység fogalma

3.1. A szabalyok

Az ESA 2.12 szakasza felsorolja azokat a szabalyokat, amelyek alapjan egy egység szervezeti
egységnek tekinthetd:

Egy rezidens egység akkor tekinthetd szervezeti egységnek, ha fotevékenységét illetéen don-
téshozatali onallosdga van és/vagy rendelkezik teljes korii, zart szamviteli rendszerrel, vagy
sziikség esetén a teljes korli, zart szamviteli rendszer feléllitdsa — mind gazdasagi, mind jogi
szempontbol — lehetséges €s ésszerti volna.

Az egység fotevékenységére vonatkozo dontési 6nallosag megallapitasahoz az egységnek:

a) jogosultnak kell lennie termékeket vagy eszkozoket sajat jogon birtokolni; igy ez az
egység mas szervezeti egységekkel végzett gazdasagi miveletekben képes a termékek
vagy eszkozok tulajdonjogat elcserélni;

b) képesnek kell lennie arra, hogy gazdasagi dontéseket hozzon, a torvény eldtt az altala
végzett gazdasagi tevékenységekért kozvetleniil feleldsséget vallaljon, ezen kiviil a
torvény elott elszamoltathatonak kell lennie;

c) képesnek kell lennie sajat nevében pénziigyi feleldsséget, pénziigyi és jogi értelemben
vett kotelezettségeket vallalni, valamint szerzédés kotésére alkalmasnak kell lennie.

Ahhoz, hogy azt mondhassuk, az elszamolasi egység teljes korl, zart szamviteli rendszerrel
rendelkezik, az egységnek a szdmbavételi idOszak alatt lebonyolitott O0sszes gazdasagi és
pénziigyi miiveletérél elszamolasi nyilvantartdsokat kell vezetnie, valamint eszkoz-forras
mérleggel kell rendelkeznie.

3.2. A szabalyok alkalmazasa

Ha egy kozcélu termeléssel foglalkozé egység bizonyos specialis jogszabalyok kovetkeztében
6nallo jogi egységként miikodik, akkor szervezeti egységnek tekinthetd. Ezt az egységet ak-
kor kell a kormanyzati szektorba sorolni, ha ez az egység kdzcéll, nem piaci termeléssel fog-
lalkoz6 szervezeti egység.

A kormanyzati szektor olyan egységeket is tartalmaz, amelyek nem miikddnek szervezeti
egységkeént.

Ha egy egység nem rendelkezik teljes kort, zart szamviteli rendszerrel (illetve sziikség esetén
nem is volna lehetséges és ésszerli ennek Osszedllitdsa), akkor azzal a szervezeti egységgel
kell az egységet dsszekapcsolni, amelynek szamldiba az egység részszamlai beolvadnak.

Ha egy egység a fotevékenysége gyakorlédsat illetden nem rendelkezik dontési onallosaggal,
akkor azzal az egységgel kell 6sszekapcsolni, amely irdnyitja.

Specidlis esetet képeznek azonban azok az egységek, amelyek teljes korli, zart szamviteli
rendszerrel rendelkeznek, piaci tevékenységet folytatnak, €s gazdasagi, pénziigyi viselkedé-



siik hasonlit a vallalatokéhoz. Ezeket az egységeket dontési onallésaggal rendelkezd egysé-
geknek kell tekinteni, kvazi-vallalatként a kormanyzati szektoron kiviilre, a vallalati szektorba
kell besorolni.

4. A kozosségi tulajdonu szervezeti egység fogalma

4.1. Az ESA szabalyai

Kozcéla termeld- (egység) az olyan termeld, amelyet a kormanyzat irdnyit. A nonprofit szer-
vezetek esetében: kozcélu az a nonprofit szervezet, amelyet a kormanyzat iranyit, és donto
mértékben a kormany finansziroz. Minden mas termeld magéntermeld.

Az iranyitas az egység altalanos (vallalatvezetési) politikdjanak vagy programjanak meghata-
rozasara vonatkozd képességet jelent, ez sziikség esetén a megfeleld igazgatok vagy iigyveze-
tok kinevezésén keresztiil valdsithatdo meg.

Egy vallalat esetében az iranyitas elégséges, de nem sziikséges feltétele az, hogy a vallalat
részvényeinek tobb mint fele az iranyito (a korményzat) tulajdondban legyen. Emellett a kor-
manyzat az irdnyitasi jogat gyakorolhatja egy olyan kiilonleges torvényi hatarozat vagy ren-
delet eredményeként is, amely felhatalmazza a korményzatot a vallalati politika meghataroza-
sdra vagy az igazgatok kinevezésére.

4.2. A szabalyok alkalmazasa

Az iranyitasnak ez a meghatarozasa a nonprofit szervezetekre is alkalmazhat6. Azonban az
iranyitas egy hasznalhatobb meghatarozasara van sziikség azokban az esetekben, amikor a
fentiekben rogzitett kritériumok formalisan nem teljesiilnek, illetve, ahol hidnyzik a specialis
torvényi szabalyozas. Egy 0nalld egység kormanyzati irdnyitasarol vald dontésekor nem te-
kinthetd mérvado szempontnak az, ha az egység olyan kormanyzati juttatasokban részesiil,
amely az altalanos szabalyok szerint minden azonos tevékenységet végzd szervezetet megil-
let.

A korményzat egy egység iranyitasat akkor biztositja, ha az adott egység vezetésére olyan
hatast gyakorol, amely fiiggetlen az Gsszes hasonlo egység felett gyakorolt altaldénos kor-
manyzati feliigyelettdl.

4.3. Aziskolak példaja

A kormanyzat akkor iranyit egy iskolat,

— ha jovéhagyéasa sziikséges 0j osztalyok inditdsdhoz, brutté alléeszkoz-felhalmozasként
elszamolt jelentds beruhazasok végrehajtasahoz vagy hitelfelvételhez;

— illetve ha képes megakadalyozni azt, hogy megszilinjék az iskola kapcsolata a kormanyzat-
tal.

A korményzat azonban nem irdnyitja az egységet akkor, ha csak finanszirozza az iskola mi-

kodését, vagy felligyeli az iskola altal nyjtandé oktatds mindségét (altalanos programok vagy
osztalyonkénti maximalis tanuldlétszam meghatarozasaval).
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5. A kozosségi tulajdont szervezeti egységekre alkalmazott piaci / nem piaci szabaly

Az ESA95 korményzatra vonatkozo meghatarozéasa szerint azokat a kozosségi tulajdonu szer-
vezeti egységeket kell a kormanyzati szektorba sorolni, amelyek vagy a nemzeti jovedelem és
vagyon Ujraeclosztasat végzik, vagy nem piaci termeldk. Tovabbmenve: egy kozcélu termeld
tevékenységeinek piaci vagy nem piaci jellege alapjan lehet eldonteni azt, hogy ezt a termeldt
a vallalati vagy a korményzati szektorba kell-e sorolni. Kivételt képeznek a pénziigyi kozveti-
toként tevékenykedd termeldk, ezeket nem lehet a kormanyzati szektorba sorolni, minden-
képpen a pénziigyi vallalatok szektoraba kell helyezni.

5.1. "A gazdasagilag jelentds arak" fogalma

Mind az SNA 93-ban (6.45 és 6.50 szakasz), mind az ESA95-ben (3.19 szakasz) a piaci és
nem piaci termeldk kozotti megkiilonboztetés attol fiigg, hogy az altaluk felszamitott arak
gazdasagilag jelentdsek-e.

Egy ar akkor mondhat6 gazdaségilag jelentdsnek, ha jelentds hatdssal van a termeldk altal
eladasra kinalt és a vasarlok altal megvasarolni kivant mennyiségekre.

Ezzel szemben egy ar akkor nem tekinthetd gazdasagilag jelentOsnek, ha az kevéssé¢ vagy
egyaltalan nem befolydsolja a termeld kinalatat, és varhatéoan csak csekély hatdsa van a
keresleti mennyiségekre is. Igy ez az ar a kereslet és kindlat mennyisége szempontjabol nem
Iényeges.

Ilyen arakat feltehetéen valamilyen bevétel novelése érdekében vagy azért kell felszamitani,
hogy bizonyos mértékben csokkenjen az a keresleti tobblet, amely a nyujtott szolgaltatasok
teljesen ingyenessége esetén jelentkezne. A szolgaltatdsnak gazdasagilag nem jelentOs arat
szabnak, mivel nem tervezik e keresleti tobblet teljes megsziintetését.

Ugyanakkor, ha adminisztrativ, szocidlis vagy politikai alapon sziiletik dontés egy bizonyos
nem-piaci termék vagy szolgaltatas teljes kinalatdnak mennyiségérdl, akkor ennek az ara tu-
datosan joval az alatt az egyenstlyi ar alatt keriil rogzitésre, amely szabaddé tenné a piacot.

A gazdasagilag nem jelentds ar és a zérus ar kozotti kiillonbség ennél fogva csak mérték kér-
dése. Az ar csupan azokat az egységeket riasztja el, amelyek kereslete alig gyakorol hatast az
Osszkereslet szintjének alakuldsara.

Piaci termeldk azok a termeldk, amelyek kibocsatasukat gazdasagilag jelentds arakon értéke-
sitik. Nem piaci termeldk azok a termeldk, akik kibocsatasuk nagy részét ingyenesen vagy

gazdasagilag nem jelentds arakon bocsatjak masok rendelkezésére.

Ezen kiviil az ESA95 tovabbi szabalyokat ad a piaci €s nem piaci termelok megkiilonbozteté-
sére.
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5.2. Az 50%-os szabaly

Az ESA95-ben az 50%-os kritérium alapjan alkalmazzuk a gazdasagilag jelentds arak fogal-
mat: a termelési koltségek tobb mint 50%-at fedezi-e az értékesités arbevétele?

A piaci és nem piaci termeldknek az 50%-os kritérium alapjan torténd megkiilonboztetésekor
hasznalt "értékesités arbevétele" és "termelési koltség" fogalmak meghatarozasa a kovetkezo:

a) Az "értékesités arbevétele" azt a termékadok nélkiili arbevételt jelenti, amely magaba
foglalja mindazokat a korméanyzati timogatasokat, illetve Eurdpai Unids intézmény al-
tal biztositott juttatdsokat, amelyekhez hozzajuthat barmely mas, ilyen tipusu tevé-
kenységet végz6 termeld is. Az arbevétel tehat tartalmazza a kibocsatas mennyiségé-
vel vagy értékével kapcsolatos 0sszes bevételt, ugyanakkor kizarja a veszteség finan-
szirozésat szolgald Osszegeket.

b) A "termelési koltségek" a folyd termeldfelhasznalas, a munkavallaldi jovedelem, az
értékcsOkkenés és az egyéb termelési adok Gsszege. E kritérium alkalmazédsanal az
egyéb termelési tAmogatasok nem keriilnek levonasra. Az 50%-os szabaly alkalmaza-
sakor az értékesités arbevétele és a termelési koltségek fogalmi konzisztencidjanak
biztositasa érdekében a termelési koltségekbdl ki kell zarni a sajat szamlas beruhazas
Osszes koltségét.

Az 50%-os kritérium teljesiilését tobb évre vonatkozoan kell megvizsgéalni. A kritérium sze-
rinti atsorolast csak akkor szabad szigortian alkalmazni, ha a kritérium tobb éve fennall, vagy
ha a vizsgalt évben fennall és varhatoan a kozeli jovoben is fenn fog allni. Az arbevétel egyik
évrdl masikra torténd kisebb ingadozasai nem teszik sziikségessé a szervezeti egységek (€s
szakosodott telephelyeik, valamint kibocsatasuk) szervezeti atsorolasat.

Az 50%-os kritériumra épiil az a dontés is, hogy egy kormanyzati egységet mikor tekinthe-
tiink (a kormanyzat tulajdondban 1év6) kvazi-vallalatnak: kvézi-vallalatot csak akkor képez-
hetiink, ha az egység teljesiti az 50%-os kritériumot.

5.3. Az addk és a kormanyzati szolgaltatasok arbevétele kozotti hatarvonal

o Kormanyzati szolgaltatasok nyujtasaért kapott arbevételnek kell kezelni azokat a befizeté-
seket, melyeket a korméanyzat valamilyen szabélyozési funkcio szabalyszerli végzésének
megszervezésére haszndl. Itt olyan engedélyek kiadasardl van szo, amelyekhez az érintett
személy hozzéértésének vagy képesitésének ellendrzése, az iizlethelyiségek alkalmassa-
ganak vagy biztonsaganak ellenérzése, az alkalmazott berendezések megbizhatdésaganak
vagy biztonsaganak ellendrzése, az eldallitott termékek és szolgéltatisok mindségének
vagy szabvanyanak ellendrzése kapcsolodik. Ugyanakkor ezeknek a befizetéseknek egy-
értelmiien aranyban kell allniuk a szolgaltatas nyujtasanak koltségével.

Az ESA9S5 szabdlyai szerint ilyennek tekintenddk a gépjarmiivezetdi- vagy a pilota-

engedélyek, a televizio vagy a radi6 misorszorasi engedélyek, a 16fegyvertartasi engedé-
lyek, a miizeumi és a konyvtari belépdk, a szemétszallitasi dijak.
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e A kormanyzat részére befizetett 6sszegek addknak tekintenddk, ha a fenti két feltétel va-
lamelyike nem teljesiil.

Az ESA9S szabdlyai szerint ebbe a kategdriaba tartoznak a kozhti gépjarmiivek, a hajok
¢és a repiildgépek tulajdonlésara vagy hasznalatdra vonatkozé engedélyek, valamint a va-
daszati, a fegyverhasznalati és a halaszati engedélyek.

5.4. Az 50%-o0s szabaly alkalmazasa

Ha egy kozcélu termeléssel foglalkozo szervezeti egységet alapvetden a haztartdsok, a mun-
kaadok €s a magantulajdonban 1év6 biztositotarsasagok finansziroznak, akkor a kozcélu ter-
meléssel foglalkozo szervezeti egység piaci termeld- és a vallalati szektorba kell besorolni.

Ha egy kozcélu termeléssel foglalkozo szervezeti egységet alapvetden a kormanyzat finanszi-
roz azaltal, hogy koltségeit finanszirozza, vagy koltségvetésével kapcsolatban megallapoda-
sokat kot vele bizonyos termelési tényezdkre vonatkozodan (végsd kibocsatas, épiiletfenntar-
tas, technikai berendezésekbe torténd beruhazas, munkavallaléi jovedelmek kifizetése), akkor
ezt az egységet a kormanyzati szektorba kell besorolni. Az ilyen jellegii finanszirozés ugyanis
nem felel meg az értékesités kritériumanak.

Egyéb esetekben a kozcélu termeléssel foglalkozo szervezeti egység szektorba sorolasa attol
fligg, hogy az egység adott idészakban nytjtott tényleges szolgéltatasaiért kapott kormanyzati
kifizetések hogyan felelnek meg az 50%-o0s szabalynak. Az egység piaci lesz, és a vallalatok
kozé kell besorolni, ha ezeket a kifizetéseket értékesitési arbevételnek tekinthetjiik. Az egység
nem piaci €s a kormanyzati szektorba sorolandd, ha ezeket a kifizetéseket nem tekinthetjiik
értékesitési arbevételnek.

A kifizetések jellegének ellendrizéséhez ezeken a kifizetéseken tul hasznos lehet megvizsgal-
ni azt, hogy a korményzat rendszeresen fedezi-e a kozcélu egység barmilyen jelentdsebb hia-
nyat.

Az 50%-o0s szabdaly alkalmazéasa esetén mikor tekinthetd értékesitési arbevételnek a kozcélu
termeld tényleges szolgaltatasaiért kapott kormanyzati kifizetés? Arbevételnek kell tekinteni a
kormanyzati kifizetést akkor, ha az ar gazdasagilag jelentds, pl. a kovetkezo két esetben:

e Ha a kozcélu termeld altal ténylegesen nyujtott szolgéltatdsokért a kormanyzat olyan arat
fizet, mint amilyet a magantermeldk ugyanilyen mindségili, hasonld szolgaltatas elvégzé-
sénél megallapitanak; amennyiben ezek a magantermeldk hajlandok arra, hogy a kor-
manyzatnak ezen az aron ilyen szolgéltatasokat nytjtsanak.

A magyarazat a kovetkez0: a magantermeldk 1étezése garantalja, hogy az arak gazdasagi-
lag jelentdsek, és ezért a kozcélu termeldk altal nytjtott szolgéltatasoknal megjelend arak
szintén gazdasagilag jelentdsek.

e  Ha a hasonl¢ jellegili tevékenységet végz0 magantermeld hianyaban a kormanyzat inkébb
fizet egy kozcélu termeldnek a tényleges szolgaltatasokért (ez utdbbi koltségeinek fedezé-
se helyett) azért, hogy a kormanyzatnak jelentds befolyasa legyen a keresletre és a kinalat-
ra.
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Példaul a kormanyzat a kiilonb6zo szolgaltatasokért valo fizetéssel arra kivanhatja 6sztondzni
a kozcélu termeléssel foglalkozd egységeket, hogy olyan kiilonleges szolgéltatasokat fejlesz-
szenek ki, amelyek megfelelnek a kozcélu prioritasoknak.

A kormanyzattol kapott kifizetésben szerepld ar a kozcélu termeld szempontjabol akkor gaz-
dasagilag jelentds, ha a kozcélu termeld finanszirozasa csak az altala nyujtott kibocsatas
mennyisége alapjan torténik. Ekkor a kdzcélu termeld a piaci erOknek aldvetett iizleti szerep-
16ként tevékenykedik: fennmaradd hidnyat nem fedezik automatikusan, és a helyzet logikéja
szerint be kell zarni azokat a kozcélu termeléssel foglalkozo egységeket, amelyek ilyen felté-
telek mellett nem tudnak fennmaradni.

Az 50%-o0s szabdly alkalmazasanal mikor nem tekinthetd értékesitési arbevételnek a kozcéla
termeld tényleges szolgéltatasaiért kapott korméanyzat kifizetés? Nem tekinthetd arbevételnek
a kormanyzati kifizetés, ha az ar gazdasagilag nem jelentés, pl. a kovetkezd két esetben:

e Ha a magantermeldk altal nyujtott hasonl6 szolgéltatdsoknal nem fordul el az az ar, ame-
lyet a kormanyzat a kdzcélu termeld ténylegesen nyujtott szolgaltatasaiért fizetett, tehat a
kormanyzat altal a magantermeldknek fizetett arak teljesen eltérnek a kozcélu termeldk-
nek fizetett araktol. (Ez eléfordulhat, ha a magantermeldket diszkrimindljak azért, hogy ne
jussanak ilyen jellegli kifizetésekhez, vagy 6k nem hajlandok ilyen feltételek mellett
ugyanolyan mindségii azonos szolgaltatasokat nyujtani.)

e Ha hasonl6 jellegli tevékenységet végzd magantermeld hidnyaban a kozcélu termeléssel
foglalkoz6 egység nem gy keriil szembe a piaccal, mint ahogy altalaban egy maganter-
meld azonos helyzetben keriil szembe a piaccal, mivel a kormanyzat hajland6 fennmaradé
hidnyét valamilyen modon fedezni.

5.5. A korhazak esete

Az Eurostat altal 1999-ben készitett ,,Felmérés a kozkorhazak és idésotthonok szektorba
sorolasarol az ESA95 rendszerben” cimii tanulmany szerint a Tagéllamok kozott 1ényeges
eltérések tapasztalhatok a kozkorhazak kormanyzati finanszirozasanak modjat illetden.

A finanszirozés fajtai :

1) koltségeik alapjan;

i1) a kormanyzat és az egyes korhazak kozotti (utdbbiak teljes koltségvetésébol
kiindulo) targyalasok alapjan. Ezek a targyalasok bizonyos gazdasagi ténye-
zOkre Osszpontositanak (végsd kibocsatas, épiilet-fenntartas, technikai beren-
dezésekbe torténd beruhdzas, munkavallaléi jovedelmek kifizetése);

iii) egy csak a kdzkorhazakra érvényes, specialis arképzési rendszer alkalmazasa;

1v) egy olyan specialis arképzési rendszer alkalmazasa, amely a kozkorhazakra
¢s a magankorhazakra egyarant érvényes.

Csak a iv) pont szerinti kifizetések tekinthetok értékesitési arbevételnek.
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6. Kulcsszavak és referenciak

A gazdasagi miivelet megbizohoz val6 kapcsoldsa ESA95, §1.41

Szervezeti egység ESA9S, §2.12
Kvazi-vallalat ESA95, §2.13f
Holding ESA95, §2.14
Piacszabalyozo szervezet ESA95, §§2.21, 2.69
Pénziigyi kozvetités ESA9S, §§2.32 - 2.38
Nyugdijpénztarak ESA95, §2.64
Kotelez6 tarsadalombiztositasi alapok ESA95, §2.74
Kormanyzati szektor és alszektorok ESA95, §§2.68 - 2.74
Iranyitas ESA9S, §§2.26 és §§3.28 - 3.29
Gazdasagilag jelentds ar ESA95, §3.19
Nonprofit intézmény ESA95, §3.31
Piaci/nem piaci ESA95, §§3.27 -3.45
Piaci kibocsatas ESA9S, §3.17

Nem piaci kibocsatas ESA9S5, §3.23
Kozcéli/magantermeld ESA95, §§3.28, 3.29
Tarsadalombiztositasi rendszerek ESA95, §§4.88 - 4.90
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1.2. Specialis egységek

1. Nyugdijpénztarak

1.1. A besorolas uj szabalyai

Az ESA79-ben — akarcsak az ESA95-ben — a nem 06nall6 nyugdijpénztarak nem szervezeti
egységek, hanem részei maradnak annak a szervezeti egységnek, amely létrehozza dket.

Az ESA95-ben tortént valtozas tette sziikségessé azt, hogy a szervezeti egységként miikodo
nyugdijpénztarak besorolasaval foglalkozzunk. Az ESA79 ezeket a szervezeti egységeket a
Biztositok alszektordba sorolta be abban az esetben, ha minden biztositott személy biztositasi
dija aranyos volt a kockazatokkal. Ha ez az aranyossag nem allt fenn, akkor pedig ezeket a
Kotelez6 tarsadalombiztositasi alapok alszektoraba helyezte.

Az ESA95-ben megvaltozott a hatarvonal a Biztositok és nyugdijpénztarak alszektor (S125)
¢s a Kotelezd tarsadalombiztositdsi alapok alszektor (S1314) kozott. Az ESA9S5 (2.74 sza-
kasz) szerint a Kotelez6 tarsadalombiztositasi alapok alszektor olyan egységeket tartalmaz,
amelyek az alabbi két kritériumnak megfelelnek:

a) A lakossag bizonyos csoportjai torvény vagy mas szabdlyozas értelmében kote-
lesek részt venni a rendszerben vagy hozzéjarulast fizetni;

b) A kormanyzat — fliggetleniil feliigyeld-testiileti vagy munkaltatdi szerepétdl — fe
lelds az intézmény iranyitadsaért, a hozzajarulasok és juttatdsok megéllapitasaért,
illetve jovahagyasaért.

Ez a két tipikusan intézményi jellegii kdvetelmény keriilt az ESA79 ,,nem aranyos” kritériuma
helyére, és lett most a besorolas kritériuma. Az ESA95 (2.74 szakasz) hozzateszi: "Rendsze-
rint nincs kdzvetlen kapcsolat az egyén altal fizetett hozzajarulas 6sszege és az altala viselt
kockézat kozott."

A kormanyzati egységek altal a sajat alkalmazottaik részére szervezett tdrsadalombiztositasi
rendszereket nem kell a kotelezd tarsadalombiztositasi alapok kdzé besorolni Ezeket magéan-
pénztaraknak vagy nem alapszerii tarsadalombiztositasi rendszereknek kell tekinteni attol
fliggben, hogy melyik feltételeinek felelnek meg. Ha a kormdanyzat egy 0Onallé nyug-
dijpénztarat hoz létre a sajat alkalmazottai részére, akkor ezt az alapot a kormanyzati
szektoron kiviilre kell sorolni.

Ha a kormanyzat egy szervezeti egysége egy nem 0nallé nyugdijpénztari alapot hoz létre, ak-
kor ez az alap nem tekinthetd 6nalld szervezeti egységnek, ezért a kormanyzat megfeleld
(kozponti, tartomanyi vagy helyi) alszektoraba kell besorolni. De az alap eszkozeit olyan tar-
talékokként kell kezelni, amelyek a kedvezményezetteké, nem pedig a korméanyzaté (ennek
elszamolési modja tehat azonos az 6nallé nyugdijpénztarakéval). A kormanyzat altal miikod-
tetett nem alapszerli tdrsadalombiztositasi rendszerek legaltalanosabb esete az, amikor a kor-
manyzati intézmények sajat forrdsaikbol fizetik a szocidlis juttatdsokat alkalmazottaiknak,
volt alkalmazottaiknak vagy azok eltartott csaladtagjainak.
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1.2. Gyakorlati kovetkeztetések

Nem hozhat6 fel konkrét példa olyan nyugdijpénztarakra, amelyeket az ESA79 szerint a biz-
tositasi szektorba kellett sorolni, jelenleg viszont a kotelezd tarsadalombiztositasi alapok
szektordba sorolandok, mivel a kormdanyzat altal miikddtetett nyugdijrendszerek kereset-
aranyos levonds alapjan mitkddnek.

Ezzel szemben taldlhatok példdk olyan nyugdijpénztarakra, amelyeket az ESA79 a kotelezo
tarsadalombiztositasi alapok szektordba sorolt, jelenleg viszont a biztositok és nyugdijpénzta-
rak alszektorba (S.125) sorolandok. Olaszorszagban sok kiegészitd biztositast kezeld szerve-
zeti egység mikodik, de mivel biztositast kotni ezekkel a szervezetekkel nem kotelezd (igy
ezek az egységek nem teljesitik kotelezd tarsadalombiztositasi alapokba sorolasra vonatkozo
ESA9S kritériumok koziil az elsét: a./ pont ) ezért ezek a szervezetek nem sorolhatdk a kote-
lez6 tarsadalombiztositasi alapokba.

Hollandiaban az elérehozott nyugdijak fedezésére szolgalo alapok tartoznak ide. A hozzajaru-
lasok ¢és juttatasok megallapitdsat, jovahagyasat nem kormdnyzati, hanem agazati szinten ke-
zelik. (igy ezek az egységek nem teljesitik kotelezd tarsadalombiztositasi alapokba sorolasra
vonatkoz6 ESA95 kritériumok koziil a masodikat: b./ pont ) ezért ezek sem sorolhatok a kote-
lez0 tarsadalombiztositasi alapokba.

2. Pénziigyi tevékenységet végzo egységek

Ennek a szakasznak a tartalma csak a kozcélu termeléssel foglalkoz6 egységekre vonatkozik,
mivel csak ezek sorolhatdk a kormanyzati szektorba.

A pénziigyi kozvetitést és/vagy pénziigyi kiegészitd tevékenységet végzo egységeket a pénz-
ligyi vallalatok szektoraba kell besorolni S.12 (ESA9S, §2.32).

A pénziigyi kozvetitést végzo egységeket, az ESA95-ben a §2.32-2.35 szakaszban definialtak
szerint az S.121 (Kozponti bank), S.122 (Egyéb monetaris intézmények), S.123 (Egyéb pénz-
ligyi kozvetitok, a biztositok és a nyugdijpénztarak kivételével) és az S.125 (Biztositok és
nyugdijpénztarak) alszektorokba kell besorolni.

A helyhatosagi hitel- és takarékbankoknak, mint pénziigyi kozvetitoknek a besorolasdhoz kii-
l6ndsen fontos megvizsgalni azt, hogy hitelnyujtdsuk vagy betételfogadasuk fiiggetlen-e az
ezekben részesedéssel rendelkezd helyhatosagtol (ESA9S, § 2.38).

Az S.121 ¢és az S.122. alszektort a monetaris intézmények (MFI-k) alkotjak. A monetaris in-
tézmények azok az intézmények, amelyeket az Eurdpai Kozponti Bank statisztikai célokbol a
monetaris intézmény kategoridba sorolt. (Az Eurdpai Unié monetaris intézményeinek listaja
¢s az euro- rendszer kotelezd tartalékrata rendszerének alkalmazasara kotelezett intézmények
listaja).

A pénziigyi kiegészitd tevékenységet végzo egységeket az ESA95-ben a §2.39 szerint defini-

altak szerint az S.124 alszektorba kell besorolni (Pénziigyi kiegészitd tevékenységet végzo
vallalatok).
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Hasznos lehet elvégezni a vizsgalatot az 50%-os kritérium alkalmazaséaval akkor, ha egy adott
egység nem felel meg teljes mértékben a fent emlitett ESA95 szakaszokban kifejtett kritériu-
moknak, és ezért a kormdnyzati (vagy a nem pénziigyi vallalatok) szektoraba lehet sorolni. Az
50%-o0s kritériumot tobb év adatainak figyelembe vételével kell alkalmazni. A kritériumot
besorolasra csak akkor lehet szigortian alkalmazni, ha tobb éven keresztiil érvényesiil, vagy a
vizsgalt évben fenndll és varhatoan a kdzeljovoben is fenn fog maradni.

Ekkor az értékesitési arbevétel — amit a termelési koltségekkel 6ssze kell vetniink — a jutalé-
kokat és a pénzkozvetitdi szolgaltatds kozvetett moédon mért dijat (FISIM) tartalmazza (az
ESA95-ben, a §3.63 szerint definidltak szerint).

Ha egy pénziigyi tevékenységet végzd egységet egyéb nem piaci termeldként sorolnak be,
akkor nem kell FISIM-et szamitani. Ennek a kormanyzati egységnek a kibocsatasat a termelé-
si koltségek 6sszegeként kell kiszamitani.

3. Kozosségi tulajdonban 1évé holdingok

3.1. A szabalyok

Az ESA9S5 2.14. szakasza olyan egységekként hatdrozza meg a holding véallalatokat, amelyek
o6 feladata a leanyvallalatok egy csoportjanak iranyitasa €s vezetése.

A kozcélu holdingokat az S.11 (Nem pénziigyi vallalatok) vagy az S.12 (Pénziigyi vallalatok)
szektorba kell sorolni, ha olyan vallalatok csoportjat irdnyitjak, amely vallalatok piaci terme-
16k, amelyeknél a vallalatcsoport egészét tekintve a tevékenységek — hozzaadott érték alapjan
mérve — tilnyomorészt nem pénziigyi tevékenységek, illetve pénziigyi kozvetitdi vagy pénz-
ligyi kiegészitd szolgaltatasok.

3.2. A szabalyok alkalmazasa

Az ESA9S5 két feltétel érvényesiiléséhez koti egy egység holding vallalatta nyilvanithatosagat:
szervezeti egység legyen, valamint leanyvallalatokat iranyitson és vezessen.

A kormanyzat — teljesen vagy részlegesen — atruhazhatja bizonyos kozcéli termeléssel foglal-
kozo egységgel kapcsolatos tulajdonjogat egy erre a célra 1étrehozott kiilonleges kdzosségi
tulajdonu testiiletre. Ezeknek a testiileteknek a jogi formaja lehet vallalat, de ez nem sziikség-
szer(l.

Tekinthetok-e az ilyen testiiletek kozosségi tulajdont holding vallalatoknak az ESA95-ben
definicidja szerint?

Eldszor is, szervezeti egységeknek kell lennitik, és altaluk megkapott eszkézoket nem a kor-
manyzat nevében, hanem sajat jogon kell mikoddtetniiik. Masodszor, ténylegesen irdnyitaniuk

¢s igazgatniuk kell a k6zosségi tulajdonu vallalatokat.

A gyakorlatban nem ilyen esetekrdl van szo6 akkor, ha a testiileteket:

18



> korlatozé céllal hoztak 1étre: példaul, hogy atszervezzék — még optima-
lis feltételek mellett is — a kozosségi tulajdonu vallalatok tulajdonjogé-
val valo rendelkezést;

> korlatozott idGtartamra hoztak létre.

Ami azoknak a k6zOsségi tulajdonu vallalatoknak a tényleges iranyitasat illeti, amelyek tulaj-
donjogat a fent emlitett testiiletekre atruhaztik, az iranyitdshoz nélkiilozhetetleniil hozzatarto-
zik az, hogy a k6z0sségi tulajdonu vallalatok igazgatoit maguk a testiiletek nevezzék ki, és ne
a kormany. Ezen kiviil nem a kormanyzatnak maganak, hanem ezen testiiletek igazgatdinak
kell kozvetleniil meghozniuk azokat a dontéseket, amelyek a kozosségi tulajdonu vallalatok
tulajdonjoganak teljes vagy részleges atruhazasara, vagy valamelyik kozosségi tulajdont val-
lalat tékeemelésére vonatkoznak.

Eppen ezért a kormanyzati szektorba kell sorolni azokat az egységeket, amelyeket a kormany
a privatizaciés folyamat soran azon allami tulajdonu vallalatok részvényeinek birtokoldsa cél-
jébdl hozott létre, amelyeket a kormany el akar adni. Ennek oka az, hogy ezek az egységek az
eszkozoket a kormany nevében kezelik €s a kormany tekinthetd az eszkdzok végsé tulajdono-
sédnak. Az ilyen egységek az ESA95 fogalmai szerint nem kozcéli holdingok, mivel kizarolag
a pénzpiacon lépnek fel és tulajdonképpen nem (vagy csak csekély mértékben) avatkoznak
azoknak a vallalatoknak a vezetésébe, amelyeknek a részvényeit birtokoljak.

A piaci iizleti tevékenységet folytatod és emellett a privatizacié folyamata soran leanyvallalatai
egy részének eszkozkezelését is végzo, kozosségi tulajdonu holdingok esetében, ha a holdin-
got tevékenységei alapjan nem lehet két kiilonallo egységre felosztani, akkor az ESA95 1.41
szakaszat kell alkalmazni: "Ha egy egység egy masik egység nevében végez gazdasagi miive-
leteket, akkor a gazdasagi miiveletet kizarélag a megbizé félnél kell elszamolni". igy amikor
egy egység gazdasagi miiveleteket hajt végre egy masik, a kormanyzati szektorba tartozd egy-
ség nevében, akkor ezeket a gazdasagi miiveleteket az utobbinal kell elszamolni.

4. Kormanyzati adéssagkezel6 hivatal

Ha a kormanyzati addssagkezeld hivatalok 6nalld szervezeti egységek, akkor azokat a kor-
manyzati szektorba kell besorolni, mivel a kormanyzat nevében miikodnek (§ 1.41).

5. Az Eurodpai Unié nevében miikodé piacszabalyozo iigynokségek (pl. az EAGGF) vagy
egyéb egységek, amelyek mind piaci, mind tjraelosztasi tevékenységet végeznek

5.1. A szabalyok

Az ESA95 2.21 és 2.69a szakasza szerint a nem pénziigyi vallalatok szektordba sorolandok
azok a piacszabalyozo ligynokségek, amelyek kizardlagos tevékenysége vagy fotevékenysége

a mezdgazdasagi €s egyéb ¢élelmiszertermékek felvasarldsa, birtoklasa és eladasa.

A kormanyzati szektorba sorolandok (kézponti kormanyzat alszektor) azok a piacszabalyozo
tigynokségek, amelyek kizarolag vagy féképpen a tdmogatasok egyszerii elosztasat végzik.
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5.2. A szabalyok alkalmazasa

A piacszabalyozo ligyndkségek tevékenysége lehet ,kevert”, azaz a tdmogatasok elosztasan
kiviil a mezdgazdasagi és egyéb élelmiszertermékek felvasarlasat, tarolasat és eladasat is vé-
gezhetik. Ilyen esetekben meg kell vizsgélni, hogy az ligyndkséget szét lehet-e bontani két
kiilonb6z6 szervezeti egységre:

> Az egyik szervezeti egységet, amely piaci beavatkozast végez, a nem pénziigyi
vallalatok szektorba kell sorolni;

> A masik szervezeti egységet, amely a tdmogatasok elosztasat végzi, a kor-
manyzati szektorba kell sorolni.

Ha nem lehet az ligynokséget szétvalasztani két kiilon szervezeti egységre, akkor a "fétevé-
kenység" kritériumot kell alkalmazni. Az alkalmazando szabaly a kovetkezo:

Megallapodas szerint ezeket az egységeket a kormanyzati szektorba kell sorolni, ha a piac-
szabalyozassal kapcsolatban felmeriilé koltségeknek az 6sszes koltséghez viszonyitott ardnya
kevesebb, mint 80%, €és a nem pénziigyi szektorba akkor, ha a piacszabalyozassal kapcsolat-
ban felmertil6 koltségeknek az dsszes koltséghez viszonyitott aranya tobb, mint 80%.

A felmeriil6 koltségeket a nem piaci szolgéltatasok kibocsatasanak értékéhez hasonldan kell
mérni, azaz a foly6 termeld felhasznalds, a munkavallaloi jovedelmek, az értékcsokkenés €s

az egy¢b termelési adok Osszegekébdl le kell vonni az egyéb termelési tdimogatasokat.

A kiiszob 80%-os szinten valo rogzitésének fo okai a kovetkezok:

> Nehéz elképzelni, hogy egy tarsasagi formaban miikodd vallalat (piaci terme-
10) tamogatasok elosztasat végzi;

> Sok esetben az ligyndkség egy minisztérium egyik részlege, vagy nagyon szo-
rosan kapcsolodik egy minisztériumhoz, és alkalmazottai koztisztviseldk;

> Az uj Kozos Agrarpolitikédval Osszefliggésben a tdmogatasok elosztasanak

fontossdga viszonylag megnétt a piaci beavatkozasi tevékenységgel szemben
(mezdgazdasagi termékek felvasarlasa, tarolasa €s eladasa);

> Olyan eljarasra van sziikség, amely hosszl idére biztositja a piacszabalyozo
ligynokségek besorolasanak stabilitasat.

5.3. Az alkalmazasi szabaly (80%-o0s megallapodas) altalanositasa

Ezt a szabalyt ki lehet terjeszteni mas olyan tipusu egységre is, amely piaci és ujraclosztasi
tevékenységet egyarant végez.
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2. FEJEZET

A kormanyzat és a kozosségi tulajdonu vallalatok kozotti kapcsolatok

I1.1.1. Altalanos elvek

1. A kormanyzat szerepe egy gazdasagi miiveletben

A kormanyzat és a kozcélu termeldegységek kozott lejatszodod gazdasagi miiveletek besorola-
sa bonyolult lehet, mivel a kormanyzat kiilonb6z6 szerepet tolthet be a gazdasagban. Kiilon-
b6z6 okok miatt johetnek 1étre ilyen gazdasagi miiveletek, hiszen a kormanyzat tevékenysé-
gének kiilonbozd céljai lehetnek. A kormanyzat szerepe a kovetkezd tevékenységekben jut
kifejezésre:

* a kormanyzat, mint a pénziigyi eszkozok tulajdonosa:
hosszl tava befektetoként jovedelmezd megtériilést keres;
sajat likviditasat pénziigyi miiveletek révén biztositja;
az arany- €s devizatartalékok tényleges tulajdonosa.

« a gazdasagi tevékenységek és a tarsadalompolitikai célok' tamogatasa:

a kormanyzat tamogatasokat és beruhdzasi tamogatasokat fizet a foglalkoztatottsag
eldsegitésére;

a kormanyzat né¢ha felhasznalja a kozcéli egységeket arra, hogy segitsék a kor-
manyzati célkitlizések megvalositasat — példaul a tomegkozlekedésben;

a kormanyzat térvényeket fogad el, a kozcélu termeldegységek szerkezetatalakita-
sardl, igy ezek az egységek felhasznalhatjak az eszk6zok eladasédbol szdrmazo be-
vételeiket arra, hogy masutt tovabbi tevékenységeket finanszirozzanak.

o a koltségvetés végrehajtasa:
adok és kotelezo tarsadalombiztositasi hozzajarulasok kivetése;
a nyugdijfizetési kotelezettségekkel 0sszefliggd gazdasagi miiveletek végrehajtasa.

Egy gazdasagi mivelet besoroldsakor hataresetekben azt kell megvizsgélni, milyen
szerepet jatszik a kormanyzat a gazdasagi miiveletben. Néhany esetben tobbféle beso-
rolas is alkalmazhatd. Ilyenkor azt kell mérlegelni, hogy a gazdasagi miivelet valds
gazdasagi hatasat leginkabb tiikroz6 elszamolds érdekében melyik szerep tekinthetd a
leglényegesebbnek.

! Idénként "a koz érdekében végzett tevékenység"-ként idézik (lasd a [1.2.2 7 labjegyzetében)
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2.

A jogi formak mogotti valos gazdasagi tartalom elszamolasa

A nemzeti szdmlakkal foglalkoz6 szakemberek besoroldsaikndl nagymértékben tamaszkod-
nak az egységek ¢s a gazdasagi miveletek jogi hatterére. A valds gazdasagi tartalom elsza-
molasa érdekében azonban néha sziikség lehet arra, hogy egy szervezeti egység vagy gazda-
sagi folyamat jogi formdja mogé nézziink. Eléfordulhat ez szervezeti egységek vagy gazda-
sagi miiveletek besorolasanadl is. Az SNA93 III. fejezetének C része targyalja ezt a kérdést.
P¢ldak az alabbiakban talalhatok.

a.

Egy szervezeti egység vallalhat olyan tevékenységeket, amelyek kormanyzati egysé-
gekre jellemzok, de eléfordulhat, hogy az egység a hivatalos kormanyzati elszdmola-
sokban (zarszamadas) nem tartozik a kormanyzati szektorhoz. Ilyen tevékenység lehet
példaul: viszonzatlan atutalasok nyujtasa mas egységeknek; ,,egyéb adok™ kivetése
bizonyos 4gazatokra, rossz mindsitésii hitelek elzdlogositisa; hitelgarancia nyujtas;
kozcélu 1étesitmények épitése és igy tovabb.

Az elsé kérdés az, hogy az egységet a kormanyzati szektorba kell-e sorolni (még ak-
kor is, ha vallalatnak nevezik, vagy ha altaldban nem tekintik a kormanyzat részének).
A 11.5.2. szakasz foglalkozik a kozcélu eszkozoket kezeld egységek besorolasi nehéz-
ségeivel.

Ha a piaci egységként torténd besorolas helyes, akkor a kdvetkezd kérdés az, hogy
sziikséges-e a kormanyzaton keresztiil két azonos 0sszegii és ellenkezd iranyu kifize-
tést imputalni (ez keresztiilvezetésként is ismert) annak bemutatasara, hogy az egység
néhany gazdasagi miivelete a kormédnyzat nevében tortént. Ez lehet példaul mas egy-
ségek részére atutalt valamilyen viszonzatlan kifizetés: az ilyen kifizetéseket kor-
manyzati kifizetésekként kell elszamolni, és a kifizetd egység €s a kormanyzat kdzotti
egyéb gazdasagi miiveleteket ugyanekkora 0sszeggel korrigalni kell a szamlak ki-
egyensulyozasa érdekében.

Keresztiilvezetési technikat lehet alkalmazni a kozvetett privatizacid eseteinél is.
Ilyenkor a bevételek egy kozosségi tulajdonu vallalatnal maradnak, és ezekbdl finan-
szirozza a mas egységeknek atutalt viszonzatlan kifizetéseit. Eldfordulhat, hogy a
vallalat a bevételt a kormanyzat rendelkezései alapjan — a korményzat gazdasag- és
tarsadalompolitikdjanak részeként — az egységen beliili veszteséget termeld tevékeny-
ségek finanszirozasara hasznalja. Ezekben az esetekben a kormanyzaton keresztiilve-
zetett kifizetéseket ugy mutatjuk ki, mint olyan kifizetéseket, amelyek alapja a kozcé-
It egység kormanyzatnak jard, kozvetett privatizaciobol szarmazo befizetése. Ezt a
témat a I1.2.2. szakasz targyalja.

Amikor egy gazdasagi miiveletet a nemzeti szamldkban besorolunk, akkor nem kell
sziikségszerlien ragaszkodni ahhoz az elnevezéshez, ami a hivatalos korményzati el-
szamolasokban vagy a vallalati elszdmolasokban szerepel. Péld4ul, néhany esetben az
adotorvényekben adonak, vagy a vallalati elszamolasokban osztaléknak nevezett tételt
helyénvalobb a nemzeti szamlakban pénziigyi miveletként elszamolni.

Masrészt viszont bizonyos jogi értelemben tOkeemelésnek mindsiild miiveleteket a
nemzeti szamldkban esetleg at kell sorolni a tOketranszferhez. Ennek egyrészt az lehet
az oka, hogy ettdl a tokeinjekcidtol nem varhatd gazdasagi megtériilés (megnoveke-
dett osztalék formajaban), masrészt el6fordulhat, hogy ez a tékeinjekcio egy alldesz-
koz megszerzéséhez kapcsolddik (amely ezt a miiveletet beruhdzasi timogatassa tehe-
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3.

ti). Ebbdl a szempontbol fontos kiillonbséget tenni akdzott, hogy a kozosségi tulajdont
vallalatnal képzddo jovedelmek kormanyzathoz torténd atcsoportositasarol van-e szo,
vagy mas jellegili kifizetés torténik. Az elsot kétségkiviil nem-pénziigyi gazdasagi mii-
veletek kozé kell sorolni. A masodik kategéridba azok a kiilonlegesen nagy 0sszegli
kifizetések tartoznak, amelyek a kozosségi tulajdonu vallalatok eszkozeladasabol
szarmazo6 bevételeibdl keletkeznek. Ezeket a pénziigyi tranzakciok kozé kell sorolni.

Konzisztencia

Az ESA9S5 a gazdasagi folyamatok és allomanyok szamldinak integralt rendszere, amely-
nek célja az egész rendszer konzisztenciajanak biztositasa.

A konzisztencia egyike a rendszer nyolc jellemzdjének, amelyet az ESA9S 1. fejezetében
(§1.05) felsorol. Valoban a §1.08 emeli ki azt, hogy a rendszer belsé konzisztenciaja adja
meg a lehetdségét a rendszerhez kapcsolhaté mutatok szamitasanak. Példaként a ,kor-
manyzati hiany és addssag a bruttd hazai termék szazalékaban mutat6t irja le.

A gazdasagi folyamatok ¢és allomanyok szamlédinak integralt rendszerében meglévd
konzisztenciakovetelményeknek két fontos vonasat kell kihangstlyoznunk:

1. Elszamolasi konzisztencia:

Két egység — és két szektor — kozott lezajlo gazdasagi muveletet ugyanagy, ugyanolyan
szabalyok szerint kell elszdmolni.

Példaul a kamatot (D.41) eredményszemléletben kell elszamolni mind az ados (példaul a
kormanyzat), mind pedig a hitelez6 szektor (pénzintézetek, haztartasok stb.) szamlaiban.

2. Gazdasagi konzisztencia:

Ha a gazdasdgi miiveletek oly modon keriilnek szambavételre a hivatalos elszdmoldsok-
ban, hogy a jog szerinti elszamolas ellentmond a gazdasagi miiveletek valos gazdasagi tar-
talmanak, akkor a nemzeti szamlak a valds gazdasagi tartalom elszamoldsat részesitik
elényben®.

Jo példa erre a kozvetett privatizacio: a pénziigyi eszkozok kozvetett értékesitésének
ugyanaz a hatdsa a kormanyzat nemzeti szamldira, mint a kdzvetlen értékesitésének, ezért
ezt is pénziigyi gazdasagi miiveletként kell szamba venni’.

* Azt az éltalanos elvet, amely szerint akkor, amikor egy miivelet elszamolési osztalyozasarél dontést hozunk, a
milvelet kdzgazdasagi és pénziigyi jelentésének tul kell 1épnie a félrevezetd vagy tulbonyolitott jogi rendelete-
ken, tobb mikrookondmiai elszamolasi kézikonyv idézi, egyebek kozott az IASC-¢ (Nemzetkdzi Elszamolasi

Szabvanyok Bizottsaga, 1. norma) is. Ez a megkdzelités a nemzeti szdmlaknal még fontosabb, mivel ennek célja
a makrodokonémiai tartalom megmutatasa (lasd ,,A jogi formak mogotti valos (koz)gazdasagi tartalom elsza-
molasa ”-t is).

* A masik ok az, hogy a kozcél holding, amely tulajdonosanak — a kormanyzatnak — atadja a kozosségi tulajdo-
nu pénziigyi eszk6zok értékesitésébol szarmazo bevételt, részese volt ennek a folyamatnak, eszkdzei €s sajat
tokéje részleges megszintetésekor (lasd 11.2.1. ,,A pénziigyi és nem pénziigyi eszkdzok kozvetlen és kozvetett

értékesitésébol eredd bevételek kezelése” cimii részt).
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Ugyanilyen indoklassal az ESA95 megallapitja, hogy ,,néhany gazdasagi miveletet at kell
csoportositani annak érdekében, hogy a miivelet mogott meghtizédd gazdasagi Osszefiig-
gések minél vilagosabban kifejezddésre jussanak™ (lehetséges kovetkezmények: a gazda-
sagi mulveletek atvezetése, az egységek felosztasa stb.)

A konzisztencia hatarai / az ,,inkonzisztencia” lehetséges forrasai

A kormanyzati hiany becslésekor két fontos tényezé mondhat ellent a konzisztencia kdve-
telménynek:

1. Pénziigyi esztkozok dsszevetése a nem pénzgiigyi eszkozokkel

Tekintettel arra, hogy a talzott hidny eljarasra vonatkozé Jegyzdkonyvben a hianyt a kor-
manyzati szektor nettd hitelfelvételeként hataroztdk meg, a statisztikai eljarasban aszim-
metria jelenik meg a nem-pénziigyi és pénziigyi eszk6zok kozott.

A nem pénziigyi eszkdzok gazdasidgi miiveletek miatt bekdvetkezd valtozasait a toke-
szamlan kell elszamolni. gy ezek modositjak a nettd hitelfelvételt / netté hitelnyujtast,
amely a tOkeszdmla egyenlege. Ugyanakkor a pénziigyi eszkozok valtozasai — melyeket a
pénziigyi szdmlaban szamolunk el — nem modositjak ezt az egyenleget (kivéve az olyan
egyiranyu valtozasokat, mint az adossagatvallalas és az addssagtorlés, amikor a kotele-
zettségek valtozasait toketranszfer egyenlegezi ki).

A fentieknek kiilondsen komoly kdvetkezményei vannak a nem pénziigyi eszkdzok érté-
kesitése esetén, fliggetleniil attol, hogy az értékesitésre kozvetleniil vagy kozvetett modon
kertil-e sor (lasd: 11.2.1: "A kozvetlen és kozvetett értékesitésekbdl szarmazd bevételek
kezelése."):

— Egy nem pénziigyi eszkoz kozvetlen értékesitése javitja a kormanyzat nett6 hitelfelvé-
telét/netto hitelnyujtasat a bruttd alldeszkoz-felhalmozas csokkenése révén.

— A nem pénziigyi eszk6zok kozvetett értékesitése: az arbevétel javitja a kozdsségi tu-
lajdont holding nett6 hitelfelvételét/nettd hitelnytjtasat, de az értékesitésbdl szarmazo
bevétel (likvid eszkdzok — F.2) kormanyzatnak torténd befizetése pénziigyi miivelet
(téke-kivonas), a holding eszkozeinek részleges felszamolasa.

Bar a kozvetett értékesitésre vonatkozoé eljards kormanyzati hidnyra gyakorolt hatdsat te-
kintve nyilvanvaléan inkonzisztens — és ténylegesen aszimmetrikus — mégis logikus: az
arbevételbol szarmazé likvid eszk6zok kormanyzatnak torténd atadasakor a kdzcélu hol-
ding csokkenti eszkdzeit, €s ezzel tulajdonképpen részben felszamoljék a holdingot. Egy
vallalat eszkozeit nem lehet jovedelemként szétosztani tulajdonosai kozott (lasd "a bevé-
tel és az osztalékok fogalma" fejezetben), 6sszhangban a vagyon / véllalati elszdmolas
alapelveivel, kiilonos tekintettel "a vallalat folyamatos miikodésének" elvére.

2. A kormanyzat sajatsdagos természete
Bizonyos tevékenységeket csak a korméanyzat vallal el, piaci egységek sohasem: a kor-
manyzat nemcsak az eszkdzok kezeldjeként tevékenykedik. A korményzat tdmogathat is

egy gazdasagi tevékenységet, és torekedhet tarsadalmi célok megvalositasara is (lasd: ,,A
kormanyzat szerepe a gazdasagi miiveletekben" ebben a fejezetben). A kormanyzat a
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gazdasag egyetlen olyan szerepldje, amely abban a helyzetben van, hogy a gazdasag tob-
bi szerepldje szdmara nagyszamu transzfereket adhasson.

A kozosségi tulajdonu vallalatoknak adott, illetve a kozosségi tulajdont vallalatoktol ka-
pott Osszegek teljesen szimmetrikus elszadmolasa esetén példaul ellentmondasra jutha-
tunk. Példaul egy "beruhazasi timogatas"-ként elszamolt viszonzatlan kifizetés (,,valamit
semmiért”, mint ezt az ESA95 1. fejezet megallapitja) kdozéptavon hozzajarulhat egy val-
lalat vagyonanak jelentds javulasahoz. Ha ezutdn a kozdsségi tulajdonu vallalatnal egy
rendkiviili kifizetésre keriilne sor a sajat alapjabol, akkor ezt a kifizetést indokolt lenne
sajat toke kivonasaként elszdmolni (az eszk6zok részleges felszdmolasaként).

4. A jovedelem és az osztalékok fogalma

a. A jovedelem fogalma

A nemzeti szamldk rendszerében a jovedelem ¢€s a megtakaritds fogalma a termeldtevé-
kenységekbdl szarmazik. Ez azt jelenti, hogy az eszkoztartasi nyereség, akar realizalt, akar
nem, soha nem keriilhet elszamolasra a jovedelem és megtakaritas kategoridkban: azt egy
specialis felhalmozési szamléan, az atértékelési szamlan kell elszamolni.

Ezen kiviil az SNA93 explicit kapcsolatot hoz 1étre a jovedelem gazdasagi elméletben
leirt fogalmaval (§8.15): "[...] A jovedelmet gyakran igy definidljak, mint azt a ma-
ximalis Osszeget, amelyet egy héaztartds vagy mas egység el tud fogyasztani nett6 real-
vagyona csokkentése nélkiil".

Mas szavakkal, ez tigy értendd, hogy azoknak a kifizetéseknek, amelyek a vallalat jo-
vedelmébdl a vallalat tulajdonosait megilletik, allando szinten kell tartaniuk a vallalat
nettd eszkozeit (vagy nettd vagyonat).

Néhany kdvetkezmény:

e  Villalati szektor: lasd b. ,,az osztalék fogalma”;

e  Kormanyzati szektor: példaul a privatizacids bevételek nem részei a korméanyzat
jovedelmének, hanem pénziigyi eszk6zok eladasabol szarmazo bevételek. Ez egy
pénziigyi miivelet (lasd 11.2.1);

e  Haztartési szektor: néha, a haztartdsok vagyonanak becslésekor a jovedelem szé-
lesebb értelemben vett fogalmara torténik utalas. Ez a szélesebb értelemben vett
fogalom a fent emlitett mondatot (,,a maximalis 0sszeg, amelyet egy haztartas el
tud fogyasztani...”) tigy értelmezi, hogy a redl eszkoztartasi nyereség belekeriilhet
a jovedelembe akkor, amikor az eszkdzok (nettd) ara jobban emelkedik, mint az al-
taldnos arszint.

Ami a tlzott hiany eljarassal osszefiiggésben a kormanyzat és a k6zosségi tulajdonu valla-

latok kozotti kapcesolatot illeti, az EDP a nemzeti szamlék szigora értelemben vett jovede-
lem meghatarozasat hasznalja.
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b. Az osztalék fogalma

Az osztalékok a nemzeti szamlakban a tulajdonosi jovedelmekben taldlhatok (D.4). Egy
egység vallalkozoi jovedelme (B.4) a kifizetési forrasa az osztalékfizetésnek, illetve az
olyan foly¢ atutalasok kifizetésének, mint a jovedelem- és vagyonado. Ez az egyenleg meg-
felel "az iizleti szamvitelben szokasosan alkalmazott nyereségfelosztas és jovedelemaddzas
elotti eredmény fogalmanak.” (ESA9S, §8.26).

Ezt a logikat kovetve, azok a forrasok, amelyekbdl az osztalékokat ki kell fizetni, nem tar-
talmazhatnak sem az eszkodzok értékesitésébdl szarmazo bevételt, sem atértékelési nyeresé-
get.

Egy eszkoz atértékelése nem mas, mint ezen eszkoz értékének a piac feltételeihez valo iga-
zitasa, igy a vallalat vagyona tekintetében ez semmiféle jovedelemképzddést nem jelent.

Gyakorlati vonatkozasok:

e A statisztikusok alapvetden egyetértenek abban, hogy ez a fontos elv (mely szerint
az eszkozok atértékelése vagy az értékesitési bevételek nem tekinthetdk jovede-
lemnek) az a helyes eljaras, amit a nemzeti szamldkban alkalmazni kell. Ugyanak-
kor tisztdban vannak azzal, hogy ezt az elvet a gyakorlatban nehéz alkalmazni.
Egyetértés van azonban abban, hogy ezt az elvet minden olyan esetben alkalmazni
kell, ha az értékesités vagy az eszk6zok atértékelése jelentds mértékii €s jol beazo-
nosithato.

o A kifizetés idozitése: a vallalatok az évrdl évre fizetett osztalékok Gsszegének in-
gadozésait gyakran kisimitjdk. Ennek érdekében egy adott évben tartalékba he-
lyezhetik realizalt nyereségiik egy részét, hogy azt azutan a kdvetkezd évben
(években) szétoszthassak. Mindezt az osztalék kifizetések ingadozasanak kisimita-
sa ¢érdekében teszik. Az ilyen jellegli kifizetések osztalékként vald elszdmolasa
nem jelent nehézséget.

A tartalékokbol torténd nagy Osszegli vagy rendkivilli kifizetések esete — aminek
eredményeként egy vallalat sajat tOkéje jelentdsen csokken — az egy eldzdektdl eltérd
eset. Ezt inkdbb tékekivonasként (Részvények és egyéb tulajdonosi kovetelésekként)
kell kezelni.
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ILI.1. 2. Az ESA9S alkalmazasa a gazdasagi miiveleteknél

1.

A kozosségi tulajdonu vallalatok befizetései a kormanynak

A tovabbiakban a "nincsenek specidlis kérdések" megjegyzes azt jelenti, hogy a tranzak-
ci6 adott sorba torténd besoroldsat nem teszi bonyolultabbé az, hogy a gazdasagi miivelet-
ben a korményzat és egy kozosségi tulajdont vallalat vesz részt.

D.2 (Termelési és importadok)
Nincsenek specialis kérdések.

D.5 (Folyo jovedelem-, vagyonadok), D.91 (Tékeadok)

Altalaban azt kell vilagosan tudni, mit jelent az ad6 fogalma, és azt, hogy a kozosségi tu-
lajdonu vallalatok ugyanugy ad6znak, mint a tobbi vallalat. Ennek ellenére néhany kiilon-
leges esetben a kormanyzat adokivetési szerepe besorolasi szempontbdl ellentmondasba
keriilhet a kormanyzatnak, mint a k6zdsségi tulajdontl egység tulajdonosanak a szerepko-
rével. Ilyenkor helyesebb az adofizetést a sajat toke kivonasaként kezelni. Ez valosziniileg
inkdbb a kormanyzat altal kezdeményezett gazdasagi miiveletekre kivetett adokra alkal-
mazhato.

Erre vonatkoz6 példék:

— aprivatizacioval kapcsolatos nagy 0sszegli befizetések esete,
— rendkiviili értékesités vagy devizatartalékok atértékelése utani nagy Osszegii befizeté-
sek esete.

D.41 (Kamat)
Nincsenek specialis kérdések.
D.75 (KULONFELE FOLYO TRANSZFEREK)

Itt eléfordulhatnak a nem szokvanyos nyugdijkoltségekkel kapcsolatos gazdasagi miive-
letek (6sszhangban a §4.139b ponttal).

D.421 (Osztalékok)

Az osztalék abbol adodik, hogy az egység tulajdonosa a kormédnyzat. Az osztalékot az
egység fizeti a kormanyzatnak, a befizetés alapja az egység jovedelme. Nem hasznalha-
tok fel osztalékfizetésre az eszkozértékesitésbol, tokenyereségbdl vagy évek soran fel-
halmozott tartalékokbol szarmazod Osszegek (kivéve azokat az Osszegeket, amiket eldre-
lathatoan az osztalékok kisimitasa érdekében tartalékoltak), még akkor sem, ha az egység
szdmlaiban azokat osztalékoknak is nevezik. Ezeket sajat toke kivonasaként kell kezelni
az F.5-ben.

Az osztalékokat azért kell igy meghatarozni, mert a nemzeti szamlakban az osztalékok
tulajdonosi jovedelmek. Ezek tigy keletkeznek, hogy a tulajdonosok kozott szétosztjak a
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vallalkozoi jovedelembdl szarmazo nyereséget (lasd ezt a fogalmat az SNA93-ban —
§2.117 — és az ESA95-ben - §8.26).

Ezt a logikat kovetve az osztalékok sem eszkdzok értékesitésébdl szarmazo bevételt, sem
atértékelési nyereséget nem tartalmazhatnak.

Egy eszkoz atértékelése nem mas, mint ezen eszkdz értékének — €s igy a vallalkozas va-
gyonanak — a piac feltételeihez vald igazitasa. Illy modon semmiféle vallalkozoi jovede-
lem nem termelddik. Nem oszthato szét jovedelemként az atértékelésbdl szarmazd ha-
szon (eszkoztartasi nyereség) annak érdekében, hogy igy a vallalat megorizhesse nettd
vagyonat.

A gyakorlatban a tOkenyereség és az eszkozeladas részei lehetnek az egység szokasos tliz-
letmenetének, igy elképzelhetd, hogy a statisztikusok nem tudjak meghatarozni, milyen
mértékben finanszirozzdk ezek az osztalékok kifizetését. Ilyen esetekben elfogadhato az
osztalékként valo elszdmoléds. De ha a kormanyzat kezdeményezésére egy jelentds esz-
kozértékesités torténik, akkor azt minden esetben a sajat toke kivonasaként kell elsza-
molni.

Ezen kiviil a vallalatok gyakran kisimitjak az évrél-évre kifizetendd osztalékok Osszegét.
gy megtehetik azt, hogy egy adott évben tartalékoljak a realizalt profit egy részét, és azt
a kovetkezd évben (években) osztjak szét. Az ilyen jellegl kifizetések osztalékként torté-
nd elszamolasa nem jelent nehézséget.

D.6 (Téarsadalombiztositasi hozzajaruldsok és juttatdsok), D.8 (A magannyugdij-
pénztarak nettd vagyonvaltozasa miatti korrekcio), D.92 (Beruhdzasi tamogatasok)
Nem alkalmazhato.

D.99 (Egyéb toketranszferek)
Altalaban nem alkalmazhato.

A téketamogatasok viszonzatlan kifizetések, igy nehéz olyan koriilményeket elképzelni,
amelyek fennallasa esetén egy piaci egység kormanyzatnak torténd befizetését ebbe a
D.99 kategoériaba kellene sorolni. Miért ajandékozna el a pénzét egy iizleti vallalkozés a
semmiért cserébe? Az ESA9S is csak két lehetdséget sorol fel:

4.165h Nagymeértekii karokért vagy sulyos sériilésekért nyujtott kartérités

4.065 1 A tarsadalombiztositasi alapokba torténd rendkiviili befizetések, az alapok
biztositasi tartalékainak novelésére. Ez a lehetdség feltételezi azt, hogy
fennall egy, a szocialis juttatdsok finanszirozésara szolgald eszkozalap,
amelynek eszkozeit és kotelezettségeit az AF.6-ban szamoljak el. Ez nem
vonatkozik a kormanyzat altal miikddtetett nem alapszerti tarsadalombiz-
tositasi rendszerekre.

A kozosségi tulajdonu vallalatok a szerkezet-atalakitasi eljaras részeként atadhatnak allo-
eszkozoket a korményzatnak. Az eszk6zok atadasa egy lizing tipusu szerzddés lejartakor
is torténhet, ekkor az eszkdz egy meghatarozott idészak utan — amely alatt a k6zdsségi tu-
lajdonu vallalat az eszkozt bizonyos feltételek kozott hasznosithatta — visszakeriil kor-
manyzati tulajdonba. Ilyen esetekben a K.12 (Besorolasi és szerkezeti valtozasok) kate-
gobria haszndlata a legmegfeleldbb.
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F.2 (Fizetéeszkoz és betétek), F.3 (Részvényeken kiviili értékpapirok), F.6 (Biztosi-
tastechnikai tartalékok), F.7 (Egyéb eszkozok/ kotelezettségek)

Nincsenek specialis kérdések.
F.4 (Hitelek)

Ide tartozik a hitelnyujtas tényleges visszafizetése és az addssagtorléssel kapcsolatos
imputalt visszafizetés. A legtobb esetben az addssagtorlést, mint gazdasagi miiveletet az
F.4-ben kell elszamolni; az ellentétel altaldban egy, a kormanyzattol szarmazd toke-
transzfer — D.99 —, kivéve akkor, ha a privatizacié mar a kiisz6bon all: ilyenkor az ellen-
tétel egy gazdasagi miivelet az F.5 (Részvények és egyéb tulajdonosi kdvetelések-)ben.

Bizonyos esetekben az adossagleiras a K.12-ben (Besorolasi €és szerkezeti valtozasok),
vagy a K.10-ben (Egyéb volumenvaltozdsok) szamolhat6 el, pl. ha a leirds egységek 1ét-
rejottével €s megsziinésével, vagy az egységek szerkezetében és miikodésében bekdvet-
kez0 jelentds valtozasokkal hozhat6 kapcsolatba.

F.513 (Egyé¢b tulajdonosi kovetelések)
e Sajat téke kivonasa

Ez jelentds, kivételes, a kormanyzat részére torténd befizetéseket foglal magéba. A kifi-
zetés alapja valamilyen eszkoz felszdmolasa, példaul a felhalmozott tartalékok lehivésa; a
pénziigyi vagy nem-pénziigyi eszkdozok eladasa, illetve a realizalt tOkenyereség. Nem
tartoznak viszont ide azok a kifizetések, amelyeket elméleti vagy gyakorlati okok miatt
osztalékként lehet besorolni (lasd D.4 fentebb).

Azokat a kormanyzatnak torténd befizetéseket, amelyek akar a korméanyzat kérésére, akar
a kormanyzati politika részeként jelentds eszkdzeladasokbol szarmaznak, inkdbb sajat to-
ke kivonasként kell elszamolni, mint osztalékként vagy egyéb nem pénziigyi gazdasagi
miiveletként.

Ez a besorolds még akkor is helytalld, ha a gazdasagi miivelet az egység hivatalos elsza-
molésaiban valami méasnak mindsiil, példaul osztaléknak vagy bizonyos koriilmények ko-
zOtt egyfajta adonak.

Ez az eljaras alkalmazando a kdzvetett privatizdciora is (lasd I1.2.1). A privatizacids be-
vételek a nemzeti szdmlakban alapvetden a kormanyzati sajat téke értékesitéseként jelen-
nek meg, azaz egy pénziigyi eszkoz (részvény vagy egyéb részesedés ) cseréjét jelentik
egy masik tipust pénziigyi eszkozre (altalaban likvid eszk6zokre). Ezt a logikat kdvetve,
a privatizdcios bevétel, mint olyan nem javitja a kormédnyzati hianyt, de modositja annak
finanszirozéasat. A kormanyzat 0j likvid eszkdzeinek — akar kozvetleniil, a kormanyzati
addssagot megtestesito értékpapirok visszavasarlasa révén, akar kdzvetve, az uj addssag-
finanszirozo értékpapirok kibocsatasa iranti igény csdkkentésével — a kormanyzati ados-
sag csokkentésére kell irdnyulniuk.
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A konzisztencia ¢és az atlathatosag biztositasa érdekében a kozvetlen privatizacio ilyen
kezelése kiterjeszthetd a kozvetett privatizacidra is. Ez azokra az esetekre vonatkozik,
amikor a kormanyzat részesedését egy kozvetité — rendszerint egy kozosségi tulajdont
holding — utjan értékesitik, és az értékesités bevételeit a kormanyzatnak visszafizetik
(barmi legyen is ennek, a kormanyzatnak torténd visszafizetésnek a jogi megnevezése :
osztalék, ado, transzfer stb.).

Ezt az eljarast kell alkalmazni a jelentds értékli nem pénziigyi eszkozok kozvetett értéke-
sitésére is annak érdekében, hogy az elszamoléds 6sszhangban legyen a pénziigyi eszko-
zok értékesitésével.

e A sajat toke természetbeni kivonésa

A korményzatnak torténd természetbeni kifizetések esete azért nehéz, mert ellentétes ki-
vanalmaknak kell megfelelnie. Az elszamolasnak Osszhangban kell lennie a nem-
pénziigyi eszkdzok kozvetett értékesitésének kezelésével (F.5-ben torténd elszdmolassal),
ugyanakkor szimmetrikusnak kell lennie a k6zosségi tulajdona vallalatnak a kormanyzat
altal torténd természetbeni kifizetéseivel is (1asd alabb: D.9).

Amikor az eszkozok atadasa a kdzosségi tulajdonu vallalat és a kormanyzat kozott egyéb
szerkezetatalakitassal, valamint a funkciok ¢és a feleldsségek valtozasaval kapcsolodik
Ossze, akkor a természetbeni transzfereket besorolasi és szerkezeti valtozasokként (K.12)
az eszk0zok egyéb volumenvaltozasai szamlan célszerli elszamolni.

e Sajat toke kivonasa a kdzponti bankbol

A kormanyzat és a kdzponti bank kdzotti egyes miiveletek esetében is alkalmanként az
F.5-be kell besorolni a muveleteket. Ez azért van igy, mert a kdzponti bank eszkozei a
nemzeti szdmlakban ko6zosségi vagyonként kezelenddk, igy példaul a kdzponti bank
arany- ¢s devizatartalékainak csokkenése a kormanyzat részesedését csokkenti a kozponti
bankban.

K.12 (Besorolasi és szerkezeti valtozasok)

Ennek a kategorianak a hasznélata akkor helyénvalo, ha 1) egységek jonnek 1étre, szlin-
nek meg vagy egyesiilnek; vagy ha olyan jelentds valtozas kovetkezik be az egységek
funkcidjaban és a feleldsség megosztasaban, amelyet nem lehet a gazdasagi miiveleteket
leird szamlakban megfelelden elszamolni. Ezt a kategoriat alkalmazhatjuk akkor is, ami-
kor eszkozok keriilnek vissza a kormanyzat tulajdonaba egy olyan idészak utan, amely
alatt a kozosségi tulajdonu vallalat az eszkdzt miikddtethette (lasd a IV., a kdzosségi tu-
lajdonu vallalatok altal finanszirozott és miikodtetett kozosségi 1étesitmények c. részt).

2. A kormanyzat Kifizetései a kozosségi tulajdonu egységeknek

Egyes esetekben azt kell mérlegelni, hogy a kormanyzat célja a kormanyzati kifizetésekkel a
pénziigyi eszkdzokben 1évo befektetéseinek novelése-e, s befektetését barmely raciondlis be-
fektetohoz hasonld modon végzi-e, vagy kifizetéseivel valamilyen gazdasagi tevékenység ta-
mogatésara torekszik. A kozosségi tulajdonu vallalatoknak nyujtott nagy 6sszegli kormanyza-
ti kifizetéseket gyakran nevezik ,tokeinjekcionak”. Ez azonban nem nemzeti szdmlakban
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hasznalt kategoria. Ez a nemzeti szdmlakban csak tOketranszferként, vagy a részvények és
egy¢éb tulajdonosi kovetelések tranzakcidjaként szerepelhet.

D.2 (Termelési és importadok)
Nem alkalmazhato.

D.3 (Tamogatéasok)

Ezek a korményzat olyan rendszeres kifizetései, amelyek az egység altal kialakitott ar
csokkentésére és az egység veszteségeinek fedezésére szolgalnak.

Az ilyen kifizetéseket helytelen tOkeemelésnek (F.5) tekinteni, mert foly6 kiadasokat finan-
sziroznak. Kifizetésiiknek gyakran az a feltétele, hogy az egység meghatarozott moédon vi-
selkedjen, példaul alacsony arakat alakitson ki, s ez csokkentheti a sajat toke értékét.

D.4 (Tulajdonosi jovedelem), D.7 (Egyéb folyo transzferek)

Nincsenek specidlis kérdések. A nem szokasos nyugdijkoltségek szerepelhetnek a D.75-ben
(§4.139D).

D.5 (Folyo jovedelem- és vagyonadok stb.) D.6 (Tarsadalombiztositasi hozzajarulasok ¢€s
juttatasok) D.8 (A magannyugdijpénztarak netté vagyonvaltozasa miatti korrekcid)

Nem alkalmazhato.
D.92 (Beruhazési timogatdsok)

Ez a kategoria alkalmazand6 azokra a kozosségi tulajdonu egységeknek adott viszonzatlan
kifizetésekre, amelyek feltétele, hogy a pénzosszeget inkabb alloeszkoz-felhalmozasra,
mint a foly6 kiadasok fedezésére hasznaljak fel.

A kormanyzati kifizetések altal finanszirozott felhalmozési kiadasok végiil eredményezhe-
tik azt, hogy a kormédnyzatnak megnovekszik a részesedése a kozosségi tulajdont vallalat-
ban. Ez azonban nem elég indok ahhoz, hogy a kifizetést tOkeemelésként az (F.5)-ben sza-
moljuk el, mert nem biztos, hogy a kormanyzat részesedése ugyanakkora dsszeggel fog
néni. A felhalmozasi juttatast a vallalat rendszerint inkabb arra hasznalja fel, hogy a kor-
manyzat gazdasag- és tarsadalompolitikajat valdsitsa meg (példaul vastutvonalak vagy kor-
hazak épitése), nem pedig nyereségessége ndvelésére torekszik. Mas szavakkal: egy kozos-
ségi tulajdonu vallalatnak nyujtott ,,t0keinjekcid” elszamolasakor figyelembe kell venni a
korményzat célkitiizéseit. ,, Természetbeni tokeinjekciok™ esetén a kormanyzat 4truhdzza az
alloeszkozok tulajdonjogat egy kozosségi tulajdonu vallalatra (lasd 11.3.2). Egyértelmii ese-
tekben, amikor a kormanyzat alloeszkozt ajandékoz egy vallalatnak, az eszkoz értékét be-
ruhazasi tdmogatasként kell elszdmolni, ugyanezen eszkozértéknek pedig negativ eldjellel
kell megjelennie az alloeszkoz-felhalmozasban. Ez valtozatlanul hagyja a kormanyzat nettd
hitelfelvételét.

Bonyolultabb az eset akkor, amikor a természetbeni tékeinjekcid az eszkdzok és kotelezett-

ségek egyéb szerkezetatalakitasahoz, esetleg 0 egységek létesitéséhez kapcsolodik. Ilyen-
kor helyesebb a teljes valtozas végeredményét az egyéb volumenvaltozdsok szdmlaban
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(K.10), vagy a besorolasi €s szerkezeti valtozasok szamldban (K.12) elszdmolni. Ez szintén
valtozatlanul hagyja a kormanyzat nett6 hitelfelvételét.

D.99 (Egyéb toketranszferek)
Az ESA95 (§4.165) szerint a D.99 a kdvetkezd esetekben alkalmazando:

a. kartérités

b. kifizetések a tobb év alatt felhalmozott vagy rendkiviili veszteségek fedezésére

f. az adossagtorlés ellentételezésére, kivéve, ha az a privatizacio része (az F.5-ben tor-
ténd elszdmolas)

D.99 alkalmazandd azokban az esetekben is, amikor a pénziigyi eszkdzok kormanyzati
beszerzése nem piaci aron torténik, hanem a tranzakciok elsésorban az egység tamo-
gatasat szolgaljak. Példaul a kormanyzat rossznak mindsitett hiteleket vasarolhat, vagy
kedvezményes kamatozasu hiteleket nyujthat. Ilyen esetekben meg kell becsiilni a be-
szerzett pénziigyi eszkozok piaci értéke és a kormanyzat altal fizetett ar kiilonbozetét.
Ezt a kiilonbozetet a kormanyzat altal az egységnek nyujtott toketranszferként kell el-
szamolni. Valojaban igy a kormanyzat altal kifizetett teljes 0sszeg részben a pénziigyi
eszk6zok beszerzéseként, részben juttatdsként keriil elszdmolasra. Ez az eljaras gyak-
ran arra is alkalmas, hogy a bankok pénziigyi konszolidacidjat elszamolhassuk. Ezen
konszolidacid célja a bank megmentése.

F.2 (Fizetdeszkoz €s betétek) F.3 (Részvényen kiviili értékpapirok)
Nincsenek specialis kérdések.
F.4 (Hitelek)

A kozosségi tulajdont egységeknek torténd kifizetések hitelként vald besorolasakor
meg kell vizsgélni a visszafizetés valoszinliségét, valamint a visszafizetésre és a ka-
matfizetésre vonatkoz6 pénzintézeti megallapodasokat. Egyes esetekben, amikor a
visszafizetés bizonytalan, megfeleldbb lehet a hitel tdketranszferként valo elszamola-
sa. Ha a kamatfizetés nem a megallapodds szerint torténik, akkor helyénvalobb lehet
azt az egyéb tulajdonosi kovetelések megszerzéseként elszamolni.

F.S5 (Részvények és egyéb tulajdonosi kovetelések)
Ko6z6sségi tulajdonu vallalatoknal 1évé egyéb tulajdonosi kovetelések megszerzése.

Nem tartoznak ebbe a kategoridba az alldeszkoz-beszerzéssel kapcsolatos kifizetések,
valamint a természetbeni alloeszkdz juttatisok: ezeket beruhdzasi timogatasként® kell
elszdmolni. A tulajdonosi tékeinjekcié fontos jellemzdje, hogy a kdzdsségi tulajdonu
egységnek jogaban alljon a pénzeszk6zok szabad felhasznalasa tigy, ahogy azt az tizle-
ti érték novelése szempontjabodl a legjobbnak talalja. Harom helyzet lehetséges:

* kivéve a kvazi-vallalatok esetét (Iisd a 11. labjegyzetet a I1.3.1-ben)
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A korményzat az egyetlen részvényes a k6zdsségi tulajdonu egységben

A kormanyzat altal az egységek részére teljesitett kifizetések besoroldsakor az F.513
(Egy¢éb tulajdonosi kovetelések) kategoriat csak szigort feltételek mellett alkalmazhat-
juk. A kifizetéseket ugyanolyan célkitiizésekkel és ugyanolyan pénziigyi okokbol kell
végrehajtani, ahogy azt egy raciondlis magéanbefektetd tenné, amikor egy iizletbe be-
fektet.

Mas szavakkal: a kormanyzatnak piaci megtériilésre kell szamitania, példaul a befek-
tetésébdl szarmazd magasabb osztalékok formdjaban; vagy ha szandékaban all az egy-
ség eladésa, akkor a tékeinjekcid kdvetkeztében magasabb ar megszerzésére kell tore-
kednie. A téketranszferek kozé kell besorolni azokat a korményzati kifizetéseket, ame-
lyeket a kormanyzat egyéb célbdl adott egy egységnek (pl. a veszteségek fedezésére).

A korményzat és néhany mas szervezet tulajdonostarsak

A kormanyzat bizonyos kifizetései felhatalmazhatjadk a kormanyzatot arra, hogy az
egységbdl, illetve annak késobbi nyereségébdl nagyobb részesedést szerezzen. Ha az
egységet lizleti jelleggel ugy miikodtették, hogy a korményzat befektetései késdbb
megtériilhetnek, akkor az F.5-be torténd besorolds a megfeleld.

Ha a kormanyzati részesedések emelkedése esetleg azért nem eredményez pénzbeli
hasznot, mert az egység szdmara a profitszerzésnél fontosabb cél a kormadnyzat tarsa-
dalompolitikdjanak tdmogatasa, akkor helyesebb a tranzakci6 téketranszferként vald
besorolasa.

A korményzat tulajdonosa a k6zosségi tulajdontl egység forgalomképes részvényeinek
Ha a kormanyzat kifizetéseiért olyan forgalomképes részvényeket szerez, amelyeket
azonnal értékesiteni tudna a kifizetett aron, akkor a részvényvasarlasként térténd beso-
rolas a helyes.

F.6 (Biztositastechnikai tartalékok), F.7 (Egyéb eszkozok /kotelezettségek)

Nincsenek specialis kérdések.
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I1.2. AZESZKOZOK ERTEKESITESE (PRIVATIZACIO)

I1.2.1. A pénziigyi és nem pénziigyi eszkozok kozvetlen és kozvetett értékékesitésébol
szarmazo bevételek kezelése

1. Hattér

A privatizaci6 sok orszagban a kozosségi tulajdonban 1év6 termeldk iranyitasaban fontos sze-
repet toltott be, €s ez a jelentds szerepe a mai napig megmaradt.

A privatizécio a szokésos értelemben azt jelenti, hogy a kormanyzat a véllalatra sz616 részvé-
nyek vagy egyéb tulajdonosi kovetelések értékesitése révén lemond egy kozosségi tulajdon-
ban 1év6 vallalat irdnyitasarol. A privatizacid azonban ennél tagabb fogalmat takar: a részvé-
nyek és egyéb tulajdonosi kovetelések értékesitésének altalanosabb esetei is idetartoznak:
minden olyan eset, amikor a kormanyzat értékesiti egyes vallalatok tulajdonaban levo részvé-
nyeit vagy egyéb tulajdonosi koveteléseit, fliggetleniil attol, hogy a korméanyzat gyakorolt-e a
vallalat felett iranyitast vagy sem, s ha igen, lemondott-e arrdl vagy sem. Ilyen értékesitésekre
kozvetlen vagy kozvetett modon is sor keriilhet. Foglalkozunk tovabba a nem pénziigyi esz-
kozok értékesitésének esetével is.

Négy esetet lehet megkiilonboztetni:

a. A kormanyzat maga értékesiti egy vallalat tulajdondban 1év6 részvényeit vagy a vélla-
lattal szembeni egy¢b tulajdonosi koveteléseit. Ezt nevezik kdzvetlen értékesitésnek.

b. A kormanyzat tulajdonaban van ,,A” vallalat (leggyakrabban egy holding): ez a valla-
lat értékesiti a sajat tulajdonaban levd ,,B” vallalat részvényeit, illetve ”B” vallalattal
szembeni egyéb tulajdonosi koveteléseit, €és az értékesitésbdl szarmazd bevételt visz-
szafizeti a korméanyzatnak. Ezt nevezik kdzvetett értékesitésnek.

c. A kormanyzat értékesiti a tulajdondban 1évé nem pénziigyi eszkozoket. Ez a nem-
pénziigyi eszk6zok kdzvetlen értékesitése.
d. A kormanyzat tulajdondban vannak egy vallalat részvényei, illetve a véllalattal szem-

beni egyéb tulajdonosi kovetelései: ez a vallalat értékesiti a tulajdondban 1év6 nem-
pénziigyi eszkozoket, €s az értékesitésbol szarmazo bevételt visszafizeti a kormany-
zatnak. Ez a nem-pénziigyi eszkdzok kozvetett értékesitése.

A fenti esetekben a kormanyzatnak torténd pénzeszkozatadasok kiilonbozé formakat
olthetnek. Altaliban a pénzeszkoz atadasara valamilyen likvid pénziigyi eszkéz for-
majaban keriil sor, de barmilyen tipusu pénziigyi eszkdz formajat is 6ltheti, kormany-
zati kotelezettségek, példaul az allamkotvények és kincstarjegyek visszafizetéseként is
megjelenhet. A kovetkezdkben csak az eszkdzszerzési formaval foglalkozunk, de ez a
feltételezés alapvetden nem valtoztat a javasolt kezelési moédokon.

2. A nemzeti szamlakban torténo kezelés

a. Pénziigyi eszkozok kozvetlen értékesitése

A pénziigyi eszkdzok kozvetlen értékesitését teljes egészében a kormanyzat és az érin-
tett vallalat pénziigyi szamlain kell elszamolni: ez a részvények vagy egyéb tulajdono-
si kovetelések kivonasat jelenti (F.5) abbdl a vallalatbol, amely részben vagy teljes
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egészében a kormanyzat tulajdonaban volt, ennek ellentétele egy pénziigyi eszkdz no-
vekménye lesz (leggyakrabban: likvid eszk6zok, F.2).

Ez nincs hatassal a kormanyzat nettd hitelnyujtasara/netto hitelfelvételére.

b. Pénzigvi eszkdzok kozvetett értékesitése

A pénziigyi eszkozok kozvetett értékesitését teljes egészében a kormanyzat és a fent
emlitett ,,A” vallalat pénziligyi szamléin kell elszamolni: ez a részvények vagy egyéb
tulajdonosi kovetelések kivonasat jelenti (F.5) az ,,A” vallalatb6l, ennek ellentétele
egy pénziigyi eszkdz ndvekménye lesz. Az elszamolas elve fiiggetlen attol, hogy ,,A”
vallalat 4tadja-e az értékesitésbdl szarmazo bevételek egészét vagy egy részét a valla-
lat tulajdonosanak, a korméanyzatnak, vagy sem. A pénziigyi eszk6zok kozvetett érté-
kesitése nincs hatassal a kormadnyzat nettd hitelnyujtasara/netto hitelfelvételére.

c. Nem pénziigyi eszkozok kozvetlen értékesitése

A nem pénziigyi eszk6zok kozvetlen értékesitését a kormanyzat tokeszamlajaban kell
elszdmolni: ez nem pénziigyi eszkdzok eladasat jelenti, amelynek pozitiv hatdsa van a
kormanyzat netté hitelnyujtasara/nettd hitelfelvételére.

d. Nem pénziigyi eszkoz0Ok kozvetett értékesitése

A nem pénziigyi eszk6zok kozvetett értékesitését teljes egészében a kormanyzat és az
érintett ,,A” vallalat pénziigyi szamlaiban kell elszdmolni. Ez a részvények vagy egyéb
tulajdonosi kovetelések kivonasat jelenti az ,,A” vallalatbol, amely részben vagy teljes
egészében a kormanyzat tulajdondban volt. Az ellentétel egy pénziigyi eszkdz novek-
ménye.

e. Az elszamolas idOpontja, az elszamoland6 Gsszegek

A kormanyzat szamlaiban:

— kozvetlen értékesités esetében a gazdasagi miiveletet akkor kell elszdmolni, amikor
a tulajdonosvaltads megtorténik;

— kozvetett értékesités esetében akkor, amikor az értékesitésbOl szarmazd bevételt
visszafizetik a kormanyzatnak.

Az elszamolando Osszeg megegyezik az értékesitési bevétel teljes dsszegével, azzal az
Osszeggel amennyit a vasarlok fizettek: az dsszegnek meg kell egyeznie az adott esz-
koznek a gazdasagi miivelet idépontjdban érvényes piaci araval. A kozvetett értékesi-
tések esetében eldfordulhat, hogy a bevételek egészét vagy bizonyos részeit osztalék-
ként, adoként vagy mas tipusu (folyo) tételként szamoljak el a gazdasagi miiveletben
résztvevo felek sajat belsé elszamolasukban. Ennek ellenére ezeket a nemzeti szdm-
lakban pénziigyi tranzakciokként kell elszamolni.

Kiilon figyelmet kell forditani arra az esetre, amikor a kdzvetett értékesitésbodl szarma-
70 bevételeknek csak egy részét fizetik vissza a kormanyzatnak. Ilyenkor a kormany-
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zatnak torténd teljes kifizetést pénziigyi tranzakcioként® kell kezelni. A gyakorlatban
az ilyen értékesitések pénziigyi kozvetitok vagy mas nem pénziigyi szolgaltatok koz-
remitkddését is igényelhetik, amelyeket a kormanyzat koteles megfizetni. Ez a privati-
z4ci6 esetében kiillonosképpen igaz.

E koltségeket folyo termeldfelhasznalasként kell elszamolni. Ha ezeket ténylegesen az
értékesités bevételeibdl fizették ki, akkor imputélast kell végrehajtani azért, hogy a
bevételek egészét a fent emlitett gazdasagi miiveletekben el lehessen szdmolni. Ha a
kormanyzat részére az eszkozértékesités bevételén kiviil mas befizetések is torténnek
— pl. osztalékok vagy adok formdjaban —, €s ha azok jelentdsek, akkor azokat termé-
szetesen a megfeleld nem-pénziigyi gazdasagi miiveletek kozott kell elszamolni.

Az itt targyalt kozvetett értékesitések olyan eszkozértékesitések, amelyek jelentds ér-
tékliek, €s azzal a szdndékkal torténtek, hogy a bevételeket visszafizessék a kormany-
zatnak. Ezek az értékesitések gyakran a kormdny és/vagy a parlament altal elhatéaro-
zott privatizacids terv részei. Azonban az is el6fordulhat, hogy a vallalatok szokdsos
tevékenységiik soran néhany eszkozt értékesitenek, €s bizonyos tékenyereséget reali-
zélnak. Ezt a tOkenyereséget azutan osztalék vagy specidlis addé forméjaban at kell
utalniuk a kormanyzat részére oly médon, hogy végiil is az eszkdzértékesités bevétel-
ének egy részét visszafizetik a korméanyzat részére. A statisztikusok nem mindig tud-
jak ezeket a pénzeszkozoket szétvalasztani. Kovetkezésképpen nem minden esetben
sziikséges ezeket pénziigyi miiveletként kezelni.

3. Az eljaras magyarazata

A kozvetlen értékesitésekkel foglalkoz6 szabalyok magyardzata egyértelmii. A pénz-
gyl eszkozok értékesitésére vonatkozo szabalyok a pénziigyi tranzakciok (ESA9S,
§§5.02, 5.15), és a pénziigyi szamla (ESA95, §8.50) meghatarozasaibol szarmaznak.
Lényegében nincs se vagyonvaltozas, se jovedelemaramlas akkor, amikor egy pénz-
ligyi eszkozt a kormanyzat mérlegében szereplé masik pénziigyi eszkozre cserélnek. A
nem-pénziigyi eszkozok értékesitésére vonatkozé szabaly a tékeszamla nem pénziigyi
eszkoz értekesitésével kapcsolatos meghatarozasabol (ESA9S, §8.46) ered.

A kozvetett értékesitések kezelésének magyarazata elészor is azon a tényen alapul,
hogy az értékesitésekbdl szarmazd bevételek befizetése nem jovedelemtranszfer, ha-
nem a vagyon/eszkozok atadasa. Nem tekinthetd azonban tOketranszfernek sem: az
egyéb toketranszfer meghatarozasa (ESA95, §4.165) nem ad lehetdséget ilyen értel-
mezésre. Ezen kiviil ezekben az esetekben csak azért torténik befizetés, mert a kor-
manyzatnak tulajdonosi jogai vannak az érintett vallalatban.

fme a magyarazata annak, miért zarja ki az ESA95 a téketranszferek koziil a privatiza-
cids bevételekbdl szdrmazd befizetéséket: ,,A kozvetett (példaul egy holding kdzre-
mikodésével végzett) privatizacios folyamat korményzatot illetd bevételeinek ellenté-
telezd gazdasagi miiveleteit azonban a részvényekkel €és egyéb tulajdonosi kovetelé-
sekkel végzett pénziigyi miiveletként (F.5) kell elszamolni, igy azok kozvetleniil nem

> Azt az esetet, amelyben az értékesitésbdl szarmazé bevételek egy részét az A vallalat megtartja, a kovetkezd
megjegyzéssel kell kezelni: "A privatizacios bevételt megtartd kdzcélu holding esete".
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befolyasoljak a korményzat hitelnytjtasanak/hitelfelvételének szintjét” ( ESA9S
§4.165, g. pont ).

Az értékesitési bevételek korméanyzatnak torténd visszafizetése csokkenti ,,A” vallalat
eszkozeit. Ezt részleges felszamoldsnak lehet tekinteni. Az eredmény logikusan az
lesz, hogy csokken a tulajdonos ,,A” vallalatban 1€év6 részesedése (tulajdonosi kovete-
1ése). A kozvetett privatizacid ilyen kezelése kdnnyen kiterjeszthetd a pénziigyi esz-
kozok kozvetett értékesitésének barmely esetére, csakugy, mint a nem pénziigyi esz-
kozok kozvetett értékesitésére.

Megjegyzés: a nemzeti szamlédkban szerepld osztalék fogalma viladgos: ez tulajdonosi
jovedelem. Az osztalékoknak jovedelemi folyamatokbol, nem pedig az
eszk6zok értékesitésébol vagy atértékelésébdl kell szarmazniuk. A jo-
vedelmek elosztdsa nem csOkkentheti a vallalat netté vagyonat/nettd

eszkozeit. A tulajdonosok kozott a vallalkozoi jovedelem oszthaté fel.
(ESA95, §8.26-29).

4. Elszamolasi példak

Az Osszes itt kovetkezod példaban az értékesitések ellentételezd gazdasagi miivelete egy fi-
zetéeszkozokben és betétekben (F.2) végrehajtott tranzakcid. Azt a véllalatot, amelyek
részvényeibdl (tulajdonosi koveteléseibdl) a korméanyzat részvényeket vagy egyéb tulajdo-
nosi koveteléseket ad el, vagy amelytdl ilyen értékesitésbol szarmazo bevételeket kap, ko-
z0Osségi tulajdonu vallalatnak nevezik még akkor is, ha a véllalatot a korméanyzat ténylege-
sen nem is irdnyitja.

a. Pénziigvi eszkdzok kozvetlen értékesités

Kormanyzat Kozcélu vallalat

Nyit6 vagyonmérleg

E F E F
AF.5 z | |AF.5

Pénziigyi szamla

AE AF AE AF
E.5 -X
F.2 +x [B.9 0

Zaro6 vagyonmérleg

E F E F
AF.5 Z-X AF.5
AF.2 +x |AB.90 0 A B.90 0
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b.

Pénziigyi eszkdzok kozvetett értékesitése

Kormanyzat ,»A” kozcélu vallalat

Nyit6 vagyonmérleg
E F E F
AF.5 z | AFE.5 y |AF.5

Pénziigyi szamla

AE AF AE AF
F.5 -X F.5 -x |F.5 -X
F.2 +x |B.9 0 B.9 0

Zaro6 vagyonmérleg
E F E F
AF.5 Z -X AF.5 y -x |AF.5 Z—X
AF.2 +x |AB.90 0 AB.90 0

c. Nem pénziigyi eszkdzdk kozvetlen értékesitése

Nyit6 vagyonmérleg

E F
AN z
Tokeszamla
AE AF
AN eladasa -X
B.9 +X
Pénziigyi szamla

AE AF
F.2 +X

B.9 +x

Zaro vagyonmérleg

F F
AN Z X
AAF.2 +x |AB.90 0
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d. Nem pénziigvyi eszkdzok kozvetett értékesitése

Kormanyzat ,»A” kozcélu vallalat
Nyit6 vagyonmérleg
E F E F
AF.5 z | AN y |AF.5 z
Tokeszamla
AE AF AE AF
AN -X
B.9 +x
Pénziigyi szamla
AE AF AE AF
F.5 -X F.2 +x -x [F.5 -X
F.2 +x |B.9 0 B.9 +x
Zaro6 vagyonmérleg
E F E F
AF.5 Z-X AN y -x |AF.5 zZ—X
AAF.2 +x |AB.90 0 AB.90 0
5. Kulesszavak és hivatkozasok
Privatizacid ESA95, §5.16
Részvények és egyéb tulajdonosi kdvetelések ESA95, §5.86

Pénziigyi tranzakcio
Vallalkozoi jovedelem
Pénziigyi szamla

Toékeszamla
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ESA95, §8.50

ESA95, §8.46



I1.2.2. A privatizaciés bevételt megtarté kozosségi tulajdonu holding esete

1. Hattér

Néhany EU-tagallamban a kormanyzat holdingokat hozott 1étre a kozosségi tulajdonban 1é-
v6 termelOk szerkezeti atalakitasara azzal a céllal, hogy a vallalatokat versenyképesebbé és
nyereségesebbé tegye, és hosszu tdvon a kormanyzatot megszabaditsa a vallalatok tulajdon-
lasaval jar6 terhektdl. Ebben az Osszefiiggésben a holdingok f6 tevékenysége a privatizacid
lehetd legjobb feltételekkel torténd szervezése, néha pedig a részvények értékesitésébdl
szarmazo bevétel meghatarozott célra torténd atadasa mas kozcélu vallalatok részére toke-
Jjuttatas, kolcsonok, vagy tokeinjekciok révén (akar tulajdonosa a bevételnek a holding,

akar nem).

Vannak olyan orszagok, ahol a kozdsségi tulajdont holdingok mar régdta 1éteznek —
még mas Osszefliggésrendszerben, mas stratégiai céllal hoztdk dket létre — s esetleg
ezeket ugyanilyen tevékenység végzésével bizzdk meg. Az is eléfordulhat, hogy ko-
zosségi tulajdonu egységekként® mitkods fejlesztési igynokségek kapnak ilyen felada-

tot.

A 16 kérdés az: melyik szektorba célszerii sorolni azokat az egységeket, amelyek a pri-
vatizaciot iranyitjak, illetve amelyek esetleg beruhdzasi tdimogatasokat nyujtanak mas
vallalatoknak? Ezt a tevékenységet ugy kell-e tekinteniink, mintha a holding a kor-
manyzat nevében jarna el?

2. A nemzeti szamlakban torténo kezelés

Négyféle eljaras lehetséges:

1.

A kozosségi tulajdonu holding egy olyan piaci egység, amely a vallalatcsoport
szamara kialakitott iizleti stratégia részeként a vallalatcsoporton beliil ugy gaz-
dalkodik a pénzeszkozokkel, ahogy ezt egy magéanvallalat tenné.

Megoldas: korményzati szektorban gazdasagi miiveletet nem kell elszdmolni

A kozo6sségi tulajdont holding egy olyan piaci egység, amely a kormanyzat
gazdasag- és tarsadalompolitikajanak megfelelden tigy kezeli a pénzeszkozoket
a vallalatcsoporton beliil, hogy azt a veszteséget termeld tevékenységek tamo-
gatasara forditja.

Megoldas: a gazdasagi miiveleteket keresztiil kell vezetni a korméanyzati szek-
toron, ha a foly6 tamogatasok és a tokejuttatasok nem piaci okait egyértelmiien
igazolni lehet.

® Ezek pénzeszkozoket (beleértve a részvényeket és egyéb tulajdonosi koveteléseket) kezeld, korméanyzat altal
vagy esetleg europai intézmények (strukturalis vagy kohézids alapok) altal 1étrehozott regionalis fejlesztési tigy-

nokségek
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3. A kozosségi tulajdonu holding ugyan egy piaci egység, de foly6 tamogatasokat
¢s a tOkejuttatasokat nytjt a vallalatcsoporton kiviili egységeknek.

Megoldas: a kifizetéseket a kormanyzati szektoron keresztiil kell vezetni
4. A kozdsségi tulajdont holding egy nem piaci egység
Megoldas: a holdingot a kormanyzati szektorba kell besorolni

3. Az eljaras magvarazata

a) Az ESA9S5, 2.14 szakasza szerint: "A holdingok olyan szervezeti egységek,
amelyek {6 funkcidja a leanyvéllalatok csoportjanak ellendrzése ¢€s iranyitasa". A hol-
dingokat — a vallalatcsoport fo tevékenységétdl fliiggden — altalaban nem pénziigyi
vagy pénziigyi piaci termel6knek lehet tekinteni (lasd §2.100).

A probléma akkor meriil fel, amikor egy kozosségi tulajdont holding 6 funkcioja el-
s6sorban nem egy fejlesztési stratégia kidolgozasa / megvalositasa leanyvallalatai
szamara (melyek egy hosszu tdvon fennall6 vallalatcsoport keretében miikodnek), ha-
nem kozosségi tulajdonu vallalatok tulajdonjogi statuszanak atalakitasa és megvaltoz-
tatdsa, valamint pénzeszk6zok atcsoportositasa a vallalatok kozott, a jovedelem és a
vagyon Ujraelosztéasa.

A kozcélu termeldk szektoranak atalakitasi terve, beleértve az eszkdzkezelést, vala-
mint a jovedelmek és a vagyon Ujraelosztasat, a kozponti kormanyzat makrodkondmi-
gyakran maga a kincstar végzi (vagy végezte). Ebben az esetben a kincstar egy olyan
kozvetitét alkalmaz, amelytdl elvarja a kozosségi tulajdont eszkozok kezelését és a
pénzeszkozok rovid vagy kdzéptavu Gjraelosztasat.

Ezt a fajta, kormany nevében végzett tevékenységet kozcéli’ eszkdzkezelésnek kell
tekinteni .

Ellentmondas adddhat a kapcsolatok gazdasagi jellege és az egységek kozotti gazda-
sagi miiveletek, ezen egységek jogi megjelenési forméja és kapcsolatai kozott. Az
ESA95 néhany eldirasa (kiillonosen az 1. fejezetben) lehetdvé teszi azt, hogy a statisz-
tikaban valo kezelésiik eltérjen jogi besorolasuktol.

-§1.38: ""Atcsoportositott gazdasagi miiveletek

/.../ Néhany gazdasagi mivelet azonban atcsoportositasra keriil annak érdekében,
hogy a benniik rejlé gazdasagi kapcsolatok vilagosabba valjanak. A gazdasagi miivele-
tek haromféleképpen csoportosithatok at: atvezetéssel, a gazdasagi miivelet szétvalasz-
tasaval és a tranzakcid megbizojahoz valo visszacsatolasaval."

7 A kormanyzat gyakran nem azért kezeli a pénzalapokat (pénzeszkozoket), hogy azokkal nyereséges eszkozo-
ket szerezzen (ahogy ezt a maganrészvényesek teszik), hanem azért, hogy olyan tarsadalompolitikai vagy ko-
z0sségi célokat kovessen, amelyek kovetésére a magantéke nem hajlandd. Az ilyen jellegii tevékenység tarsada-
lompolitikai kézcélu eszkozkezelés.
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-§1.39: ""Atvezetés

/...] Az atvezetés egy masik tipusa egy olyan két vagy tobb szervezeti egység kozott
végbemend miivelet, amely elszamoldésra keriil annak ellenére, hogy a miiveletet vég-
rehajté felek szerint kozottiik egyaltaldn nem keriil sor tranzakciora."

-§1.41: " A gazdasagi miivelet megbizohoz valo visszacsatolasa

Ha egy egység egy masik egység nevében végez gazdasidgi miiveletet, a gazdasagi
miiveletet kizardlag a megbiz6 félnél kell elszamolni /.../"

Ezek a megallapitasok azon az altalanos elven alapulnak, amely szerint: "a nemzeti
szamlak alapelvei megkdvetelik azt, hogy ugyanolyan mddon keriiljon elszdmolésra
minden gazdasagi miivelet, amelynek gazdasagi hatdsa azonos, annak ellenére, hogy
esetleg eltér jogi kornyezetben fordul eld. "

b) Ezeket a megoldédsokat részletesebben is kifejthet;jiik:

Ha a holding valédi vallalat, amely szokasos vallalati mdédon ,,irdnyitja és vezeti a le-
anyvallalatok egy csoportjat”, és tevékenységének csak kisebbik részét képezik azok a
miiveletek, amelyeket a kormany nevében végez a kozosségi célok megvalositasa ér-
dekében, (privatizalas, kozosségi tulajdont véllalatok tAmogatasa...) akkor:

= A tevékenységének ez utdbbi részéhez kapcsolodo miiveleteit at kell vezetni:

o Az eszkdzok értékesitésébdl szarmazd bevételt kozvetleniil a kormanyzathoz kell
atvezetni.

o A koOzdsségi tulajdonu vallalatoknak torténd kifizetéseket, korméanyzati tdmoga-
tasként, vagy valami hasonld jellegli gazdasagi miiveletként kell elszamolni.
Abban az esetben, ha egy kozcéli leanyvallalattal lebonyolitott miivelet egy pénz-
ligyi tranzakcid (példaul hitel), akkor ezt el lehet szdmolni elszor a kormanyzat és
a k6zosségi tulajdonu holding kozott, utdna pedig a kozdsségi tulajdona holding és
a leanyvallalat kozott. Beruhazasi timogatas esetén elonyosebb lehet a kormanyzat
¢és a kozdsségi tulajdonu vallalat kozotti kdzvetlen elszadmolas.

Ha a ko6zdsségi tulajdonu holding tevékenységének nagyobb részét azok a miiveletek
képezik, amelyeket a korméanyzat nevében végez a kdzcélok megvalositasa érdekében,
(privatizalas, kozcélu vallalatok tdAmogatasa) akkor:

2 A kozdsségi tulajdonu holdingot, tekintet nélkiil jogi statuszara®, a kormanyzati
szektorba kell sorolni.

Megjegyzés: Ha a kozosségi tulajdonu holding vallalati csoportjan kiviili k6zosségi
vagy magantulajdonu vallalat részére tokejuttatdsokat vagy masfajta transzfereket
nyujt, akkor még inkabb feltételezhetjiik, hogy ily mdédon a kormanyzat nevében 1ép
fel.

¥ Lasd a korméanyzat nevében eszkozkezeléssel foglalkozéd kozosségi tulajdont holdingok esetét az 1. részben
(A korméanyzati szektor meghatarozasa — Specidlis egységek, §1.2.3).
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4. Elszamolasi példak

A kormanyzat tulajdondban van egy, a nem-pénziigyi vallalatok szektoraba sorolhaté hol-
ding. Ez a holding a kormanyzat privatizaciés programjanak megfelelden elad az ,,A” le-
anyvallalat, tulajdondban levd részvényeibdl 100 egység értékli részvényt. A holding
megtartja az eladasbol szarmazo bevételt; ebbdl a bevételbdl 20 egységet kifizet a masik,
,B” leanyvallalatnak. Ezt a kifizetést kormanyzati jelleglinek tekintjiilk — példaul egyéb
termelési tamogatds — mert cserébe a kormany nem kapott pénziigyi eszkozt és nem var
tulajdonosi jovedelem formajaban megjelend megtériilést.

Az id6észak kezdetén a kormanyzat részesedése a holdingban x, a holding részesedése B

lednyvallalataban z 6sszeget tesz ki.

Kormanyzat Holding “B” leanyvallalat
Nyit6 vagyonmérleg
E F E F E F
AF5  x N ’AF.S x AF.5
Nem pénziigyi szamlak
Forrés Felh. Forras Felh.  Forras Felh.
D.39  -20 D39  -20
B.9 -2 B.9 +20
Pénziigyi szamlak
AE AF  AE AF  AE AF
F.2 +20 F.2 +100 [F.5 20 F2 +20
F.2 -20 F.2 -20
F.5 -20[B.9 20  F.5 -100 B.9 0 B.9 +20
Zaro6 vagyonmérleg
E F E F E F
AF.5 x-20 AF.5z-100 |AF.5 x-20 AF.2 +20 |AF.5 z
AF.2 +80
AB.90 -20 AB.90 0 AB.90  +20
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5. Kulcsszavak és hivatkozasok

Holding ESA95, §§2.13e, 2.14 és 2.100
Atcsoportositott gazdasagi miiveletek ESA95, §§1.38 - 41
Piaci/nem piaci egységek ESA9S, §§3.27 - 37
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11.2.3. Privatizacio az atmeneti gazdasagu orszagokban

1. Hattér

Az atmeneti gazdasdgokban a privatizacid fogalmat ki lehet terjeszteni ugy, hogy az tartal-
mazza a privatizaci6 idején a kormanyzat tulajdondban 1évd, korabban allamositott vagy le-
foglalt eszk6zoknek a hajdani k6zosségi vagy (magan) tulajdonosok részére torténd atadasat
is.

Héaromféle esetet kiilonboztetiink meg:

a. Természetbeni karpdétlas

A természetbeni kdrpotlds az allam altal kordbban allamositott vagy lefoglalt azon nem-
pénziigyi eszk6zok (altalaban fold €s épitmények, de néhany esetben termeldiizemek is) visz-
szaadasat jelenti az eredeti tulajdonosanak, amelyek a karpétlas idején a kormanyzat, bizo-
nyos esetekben kozcélu termeld vallalatok tulajdonaban vannak. A nem pénziigyi eszk6zok
lehetnek alloeszkozok, készletek, értéktargyak, fold vagy egyéb nem termelt eszk6zok.

b. Pénzbeli kartéritéssel torténo karpotlas

Azokban az esetekben, amikor a korabbi tulajdonosoknak visszaadandoé tulajdon mar nem 1é-
tezik, vagy nem lehet visszaadni, pénzbeli kartéritést lehet nyujtani pénz vagy egyéb pénziigyi
eszk6z formajaban, példaul kotvényekben vagy részvényekben.

c. Privatizacio karpotlasi jegyek kibocsatasaval

Néhany atmeneti gazdasagu orszagban — a kozosségi tulajdont eszk6zok privatizacidjanak
végrehajtasdhoz — a kormanyzat a lakossag korében ingyenes vagy névértéken értékesitett
karpotlasi jegyeket osztott szét. A karpotlasi jegyek tulajdonosai (kdzvetleniil vagy kdzvetve)
részvényeket vagy egyéb tulajdonosi kdveteléseket, illetve nem pénziigyi eszkozoket szerez-
hetnek.
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2. A nemzeti szamlakban torténo kezelés

a. Természetbeni karpotlas

A természetbeni karpotlas azt jelenti, hogy a kormdnyzat nem pénziigyi eszkdzoket ad 4t
azoknak a szektoroknak, amelyekhez a karpotoltak tartoznak.

Itt két esetet lehet megkiilonboztetni:

1. A visszaadasra Keriilé6 nem pénziigyi eszkoz nagyjabol megegyezik a miltban
allamositott vagy lefoglalt eszkozzel. Ide tartoznak a fold és az egyéb nem-
termelt eszkozok.

Ezt a tipust karpoétlast a térités nélkiili lefoglaldsbol szarmazé eszk6zok visszaaddsdnak
kell tekinteni, amelyet az eszk6zok egyéb volumenvaltozasa szamlan kell elszdmolni. A
gazdasagi folyamatot ezért a kormanyzat ,,eszk6zok egyéb volumenvaltozasa” szamlajan
kell elszamolni. A folyamatnak nincs hatdsa a kormdnyzat nett6 hitelfelvételére/netto hi-
telnytjtasara. Hatdssal van azonban a vagyonmérlegben feltiintetett eszkdzallomanyra,
emiatt novekszik azoknak a szektoroknak a nettd vagyona, amelyekhez a karpotoltak tar-
toznak. Ezzel egyidejiileg csokken a korményzati szektor nettd vagyona.

1i. A visszaadasra keriilé nem pénziigyi eszkoz (megjelenésében és értékében) kii-
Ionbozik a multban allamositott vagy lefoglalt eszkoztol. Ez vonatkozhat a la-
kasokra vagy egyéb targyi eszkozokre.

Ebben az esetben a visszajuttatast a kormanyzati szektor szdmlain negativ felhalmozasként
kell elszamolni, amelyet egy természetbeni toketranszfer ellentételez (ellenkez6 eldjellel az
eszkozt atvevo szektor szamléain). Mivel a két transzfer ellentételezi egymast a tokeszam-
lan, igy a miiveletnek nincs hatdsa a kormanyzat nett6 hitelnyujtasara / nett6 hitelfelvételé-
re. A téketranszfer azonban a netté vagyon ndvekedéséhez vezet azokban a szektorokban,
ahova a karpotoltak tartoznak. Ezzel egyidejiileg a kormanyzat netté vagyona csokken.

b. Pénzbeli kartéritéssel torténo karpotlas

A pénzbeli kartéritéssel torténd karpotlas azt jelenti, hogy a kormanyzat pénziigyi eszkdzo-
ket ad at azoknak a szektoroknak, amelyekbe a karpotoltak tartoznak. Ennek kovetkeztében
a karpotlasi 0sszeget a kormanyzati szamldkon a pénziigyi eszkdzok csokkenéseként kell
elszdmolni, amelyet egy természetbeni vagy pénzbeli (kiadasként jelentkezd) téketranszfer
ellentételez. Ezzel parhuzamosan pedig annak a szektornak a szamldin, amelybe a karpo-
toltak tartoznak, a karpotlas Osszegét a pénziigyi eszkdzok novekedéseként kell szamba
venni, amelyet egy természetbeni vagy pénzbeli (bevételként jelentkezd) toketranszfer el-
lentételez. A tOketranszfer negativ hatassal van a kormanyzati szektor nett6 hitelnyujtasara/
netto hitelfelvételére, valamint a netté vagyonara.
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c. Privatizacio karpotlasi jegvek kibocsatasaval

A karpotlasi jegyeket tobbnyire a haztartasok hasznaljak fel arra, hogy bevaltasukkal pénz-
ligyi vagy nem pénziigyi eszkozoket szerezzenek. A karpotlasi jegyek olyan kormanyzati
kotelezettségvallalasnak tekinthetdk, melyeket tulajdonosaik a korméanyzat pénziigyi vagy
nem pénziigyi eszkozeire valthatnak be. A karpotlasi jegyek altalaban pénziigyi vagy nem
pénziigyi eszkozok feltételekhez kotott megszerezhetéségét jelentik. Igy amennyiben felté-
teles nem péncziigyi eszkozoknek tekintendok, akkor nem kertilnek elszamolasra a rendszer-
ben.

A rendszerben a feltételes eszk6zok csak bizonyos feltételek érvényesiilése esetén tekinthe-
tok pénziigyi eszk6zoknek (ESA95, §5.05):

— Ha forgalomképesek: 1étrejon egy piac, ahol forgalomba hozhatdk vagy ellentételez-
hetok;

— Ha vannak informdciok a karpétlasi jegyekrdl: a lebonyolitott tranzakciokrol és a piaci
arakrol;

— Ha a piacon elegendé mennyiségii tranzakcido megy végbe ahhoz, hogy teljes piaci ér-
tékét meg lehessen hatarozni.

Ha a karpotlasi jegyeket pénziigyi eszkozoknek tekintjiik, akkor ezek a pénziigyi deriva-
tivak (F.34) specialis fajtai.

Az alabbi két esetet kiilonboztethetjiik meg attol fiiggden, hogy a karpdtlasi jegyek pénz-
tigyi eszk6zoknek tekinthetdk-e vagy sem:

i A karpotlasi jegyek a kibocsataskor pénziigyi eszkozoknek tekintendok

Ebben az esetben a karpoétlasi jegyeket kibocsatasuk idopontjaban el kell szamolni a nem-
zeti szamlak rendszerében.

Karpotlasi jegyek pénziigyi eszkozokre valtasa

A karpotlasi jegyek atadasat pénziigyi tranzakcioként (a pénziigyi derivativakban F.34) kell
elszamolni, amelyet egy, a kormanyzatt6l kapott természetbeni toketranszfer ellentételez.
Ez negativ hatassal van a korményzat nettd hitelnyljtasara/nettd hitelfelvételére, valamint
netté vagyonara.

A karpotlasi jegyek piaca a karpotlasi jegyek piaci forgalmazhatdsagéanak, ellentételezheto-
ségének mértekétdl fiiggden alakul ki, és ez a piac hatdrozza meg a karpotlasi jegyek érté-
két. A karpotlasi jegyekkel kapcsolatos miiveleteket az érintett szektorok kozotti pénziigyi
tranzakciokent kell elszamolni. A karpotlasi jegyek értékének adott iddszakon beliili inga-
dozésait készlettartasi nyereségként vagy veszteségként kell elszamolni az érintett szekto-
roknal az eszkozszamlak egyéb valtozasai (atértékelési szdmla) szamldjan.

A karpotlasi jegyek kozosségi tulajdonu vallalatok részvényeire torténd bevaltasat teljes

egészében a kormanyzat pénziigyi szamldjaban kell elszamolni. Ez nincs hatéassal a kor-
manyzat netto hitelnyujtasara/netto hitelfelvételére.
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Karpotlasi jegyek nem pénziigyi eszkozokre valtasa

A karpotlasi jegyeket a nem pénziigyi vallalatok altal értékesitett termékekre valtjak be. A
nem pénziigyi vallalatok ezaltal egy kormanyzattal szembeni kovetelést szereznek, amelyet
arra haszndlnak fel, hogy a kormanyzat tulajdonaban 1évd és altala eladasra felkinalt rész-
vényekre vételi ajanlatot tegyenek.

A haztartasi szektorban a karpotlasi jegyek termékekre vald bevaltasat végsé fogyasztasi
kiadasként (P.3) kell elszamolni, amelyet az eszk6z oldalon a pénziigyi derivativak (F.34)
csokkenésével kell ellentételezni. A korményzatndl a pénziigyi derivativak (F.34) csokke-
nését kell elszdmolni a forras oldalon, s ezzel egyidejlileg a kormanyzat kdzosségi tulajdo-
nu vallalatban meglévlé részvényeinek és egyéb tulajdonosi koveteléseinek csokkenését
(F.5) az eszkoz oldalon. Az elébbiekbdl kdvetkezik, hogy a tranzakci6 nincs hatassal sem a
kormanyzat nett6 hitelnyujtasara/nettd hitelfelvételére, sem pedig a nettd vagyondra.

ii. A karpotlasi jegyek csak feltételes (nem pénziigyi) eszkozok, igy kibocsataskor
nem Keriilnek elszimolasra a rendszerben. Csak pénziigyi vagy nem pénziigyi
eszkozok megszerzésére hasznalhatok fel.

Ebben az esetben a karpotlasi jegyek nem keriilnek szambavételre kibocsatasuk idopontja-
ban, hanem csak akkor, amikor azokat pénziigyi vagy nem pénziigyi eszkozokre bevaltjak.

Karpotlasi jegyek pénziigyi eszkozokre valtasa

A karpotlasi jegyeknek a kozdsségi tulajdonban 1évé vallalatok részvényeire torténd beval-
tasat pénziigyi tranzakcioként kell elszadmolni a részvények €s egyéb tulajdonosi kovetelé-
sek (F.5) szamlan, amelyet egy, a kormanyzatt6l kapott természetbeni téketranszfer (D.9)
ellentételez. Ez a haztartasoknal az eszk6z oldalon a részvények ¢€s egyéb tulajdonosi kove-
telések novekedéséhez, mig a korméanyzatnal az eszkoz oldalon a részvények, és egyéb tu-
lajdonosi kovetelések csokkenéséhez vezet. A bevaltas negativ hatassal van a kormanyzat
nettd hitelnytjtasara/nettd hitelfelvételére, valamint nettdé vagyonara.

Karpétlasi jegyek nem pénziigyi eszkozokre valtasa

A karpétlasi jegyek nem pénziigyi eszkozokre torténd bevaltasat negativ felhalmozasként
(P.511) kell elszdmolni, amit egy kormanyzattdl kapott természetbeni toketranszfer (D.9)
ellentételez. Ennek nincs hatdsa sem a kormanyzat netté hitelnyujtasara/nettd hitelfelvételé-

re, sem a nettd vagyonara.

A karpétlasi jegyvek hatasa a kormanyzat adossagara

Novekszik a korményzati kotelezettségek allomanya azzal, hogy az ESA95 keretrendszeré-
ben a karpotlasi jegyeket szdmba vessziik a kormanyzat vagyonmérlegében, abban az id6-
pontban (kibocsatasi idépont), amikor azok pénziigyi kotelezettségekké valnak.

A talzott hidny eljaras keretében a karpotlasi jegyek nem befolyasoljak a kormanyzati szek-
tor adossdganak szamitasat, amennyiben feltételezziik, hogy a karpotlasi jegyek kielégitik
azokat a kritériumokat, amelyek szerint elszamoldsukkor pénziigyi derivativaknak (F.34)
tekinthetok (lasd az V. részt).
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3.

Az eljaras magvarazata

a) Természetbeni karpdtlas

Kiilonbozoképpen kell értelmezni a kdvetkezd két esetet:

1.

b)

Ha a visszaadott eszkdz nem valtozott: ez a vagyon egyoldalu karpotlasa egy olyan
nem-pénziigyi eszkdz visszaadasdval, amelyet a kormany a multban térités nélkiil
vett birtokba /.../. Az ilyen egyoldalu lefoglalas meg nem téritett része nem tarto-
zik a t6ketranszferek kozé (ESA9S, §6.24), de el kell szdmolni a nem pénziigyi
eszk6zok egyéb volumenvaltozéasai (K.8) szamlan. A lefoglalast és a karpotlast
szimmetrikusan kell kezelni.

Ha a visszaadott eszkdoz megvaltozott: a karpotlast a vagyon onkéntes, kdlesonds
megallapodason alapuld ataddsanak kell tekinteni (nem pedig az eszkdzok egyéb
volumenvaltozdsanak). Az ellentételezd gazdasagi miivelet téketranszfernek sza-
mit (Egyéb téketranszferek, D.99: ESA9S, §4.164). Ez a téketranszferek meghata-
rozasabol kovetkezik. (ESA95, §4.146: A természetbeni toketranszfer a /kész-
leteken ¢és készpénzen kiviili/ eszkoz tulajdonjoganak atruhazasabol, vagy a kote-
lezettség hitelezd altal torténd torlésébdl all anélkiil, hogy ezért cserébe barmilyen
ellentételezés torténne.) Ugy is értelmezhetd, hogy a transzfer bizonyos korméany-
zati finanszirozast is megkdvetel.

Pénzbeli kartéritéssel torténd karpotlas

A karpotlas altalaban sok évvel (gyakran 40-50 évvel) a kisajatitds utan torténik.
A természetbeni karpodtlassal ellentétben (amikor az eszkdz nem valtozott), a
pénzbeli kartéritéssel torténd karpotlas sziikségessé teszi a kormanyzati finansziro-
zast. Az ellentétel egy toketranszfer, mint minden kolcsonds megallapodason ala-
pul6 transzfer esetében (Egyéb toketranszferek, D.99: ESA95, §4.164).

c) A karpétlasi jegyek bevaltasa:

Ha a karpotlasi jegyeket pénziigyi eszkozoknek tekintjiik, akkor részvényekre
vagy egyéb tulajdonosi kovetelésekre (AF.5) torténd bevaltasa a pénziigyi tranzak-
cio. A pénziigyi tranzakciokra (ESA9S5, §5.02, 5.15), illetve a pénziigyi szamlakra
vonatkozo szabalyok szerint (ESA95, §8.50): ha a kormanyzat egyik pénziigyi
eszkozét kozvetleniil egy masik pénziigyi eszkozre cseréli, akkor az a kormanyzat
vagyonmérlegében nem jelent se vagyonvaltozast, se jovedelemdramlast. A kar-
potlasi jegyek nem pénziigyi eszkozokre torténd bevaltdsanak elszamoldsakor al-
kalmazando szabalyok a nem pénziigyi eszkdzok eladasa és a tékeszamla definici-
0jabol erednek (ESA9S5, §8.46).
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4. Elszamolasi példak

a. Természetbeni karpoétlas

1. A visszaadasra keriilé6 nem pénziigyi eszkoz nagyjabol megegyezik a miltban
allamositott vagy lefoglalt eszkozzel.

A kovetkezd példakban azt feltételezziik, hogy a korméanyzat a haztartdsi szektornak 100
egység értékben ad vissza nem pénziigyi eszkozoket (foldet).

Kormanyzat Haztartasok

Nyit6 vagyonmérleg

E F E F
AN21 100 | |

Az eszkozok szamla volumenvaltozasai

AE AF AF AF
K.8 (AN.21) -100 K.8 (AN.21) +100
B.10.2 -100 B.10.2 +100
Zaro6 vagyonmérleg
E F E F
AN.21 0 AN.21 100
A B.90 -100 A B.90 +100
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11. A visszaadasra Keriil6 nem pénziigyi eszkoz (megjelenésében és értékében) Kii-
lonbozik a miltban allamositott vagy lefoglalt eszkoztol.

A kovetkezO példaban azt feltételezziik, hogy a kormadnyzat a haztartasi szektornak 100
egység értekben ad vissza lakast.

Kormanyzat Haztartasok

Nyit6 vagyonmérleg

E F E F
AN.111 100 | |

Tokeszamla
AE AF AE AF
P.511 -100 [D.9 -100 P.511 +100 |D.9 +100
B.9 0 |B.10.1 -100 B.9 01B.10.1 +100

Zaro6 vagyonmérleg

E F E F

AN.111 0 AN.111 100

A B.90 -100 A B.90 +100
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b. Pénzbeli kartéritéssel torténd karpotlas

A kovetkez6 példaban azt feltételezziik, hogy a kormanyzat 100 egység értékii részvénnyel
karpotolja a fold vagy a lakésok kordbbi tulajdonosait (haztartasok).

Kormanyzat Haztartasok

Nyit6 vagyonmérleg

E F E F
AF.5 100 | |
Tokeszamla
AE AF AE AF
D.9 -100 D.9 +100
B.9 -100 |B.10.1 -100 B.9 +100 |B.10.1 +100

Pénziigyi szamla

AE AF AE AF

F.5 -100 F.5 +100

B.9 -100 B.9 +100

Zaro6 vagyonmérleg

E F E F

AF.5 0 AF.5 100

A B.90 -100 A B.90 +100
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c¢. Privatizacio karpotlasi jegyek kibocsatasaval

A kovetkezo példakban azt feltételezziik, hogy egy (a kormanyzati szektorba tartozo) priva-
tizacios ligynokség a haztartasi szektorban ingyenesen szétosztando karpotlasi jegyeket bo-
csat ki. A haztartdsok ezeket egy meghatarozott iddszak alatt arra hasznalhatjdk, hogy a
kozcélu vallalatok korményzat tulajdonaban levé részvényeit vagy egyéb tulajdonosi kdve-
teléseit és/vagy nem pénziigyi eszkozeit (pl. alldeszkozoket, AN.11) ezekkel megszerezzék.

1. A karpotlasi jegyek kibocsataskor pénziigyi eszkozoknek tekinthetok

Kormanyzat Haztartasok

Nyito vagyonmérleg

E F E F
| AF.34 0 AF.34 0l
Tokeszamla
AE AF AE AF
D.9 2100 D.9 +100
B.9 -100 |B.10.1 2100 B.9 +100 |B.10.1 +100

Pénziigyi szamla

AE AF AE AF
F.34 +100 F.34 +100
B.9 -100 B.9 +100

Zaro6 vagyonmérleg

E F E F
AF.34 100 AF.34 100
A B.90 -100 A B.90 +100
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Karpétlasi jegyek pénziigyi eszkozokre valtasa

Kormanyzat Haztartasok
Nyité vagyonmérleg
E F E F
AF.5 100 |AF.34 100 AF.34 100
Pénziigyi szamla
AE AF AE AF
F.5 -100 |F.34 -100 F.34 -100
F.5 +100
B.9 0 B.9 0
Zaro vagyonmérleg
E F E F
AF.34 0 AF.5 100
A B.90 0 A B.90 0
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ii. A karpoétlasi jegyek csak feltételes (nem pénziigyi) eszkozok, igy kibocsataskor
nem Kkeriilnek elszamolasra a rendszerben. Csak pénziigyi vagy nem pénziigyi
eszkozok vasarlasara hasznalhatok fel.

Karpotlasi jegyek pénziigyi eszkozokre valtasa

Kormanyzat Haztartasok

Nyito vagyonmérleg

E F E F
AF.5 100 | |
Tokeszamla
AE AF AE AF
D.9 -100 D.9 +100
B.9 -100 |B.10.1 -100 B.9 +100 (B.10.1 +100

Pénziigyi szamla

AE AF AE AF

F.5 -100 F.5 +100

B.9 -100 B.9 +100

Zaro6 vagyonmérleg

E F E F

AF.5 0 AF.5 100

A B.90 -100 A B.90 +100
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Karpoétlasi jegyek nem pénziigyi eszkozokre valtasa

Kormanyzat Haztartasok
Nyit6 vagyonmérleg
E F E F
AN.11 100 | |
Tokeszamla
AE AF AE AF
P.511 -100 |D.9 -100 P.511 +100 |D.9 +100
B.9 0 |B.10.1 -100 B.9 0|B.10.1 +100
Zaro6 vagyonmérleg
E F E F
AN.111 0 AN.11 100
A B.90 -100 A B.90 +100
5. Kulesszavak és hivatkozasok
Privatizacid ESA95, §5.16
Részvények és egyéb tulajdonosi kovetelés ESA9S, §5.86
Feltételes eszkozok ESA95, §§5.05, 7.22
Nem pénziigyi termelt eszkdzok ESA95, §7.14
Nem pénziigyi nem termelt eszkdzok ESA95, §7.16
Pénziigyi tranzakcio ESA95, §§5.01, 5.02, 5.15
Pénziigyi szamla ESA95, §8.50
Toékeszamla ESA95, §8.46

Eszk6zok egyéb volumenvaltozasa szamla

ESA95, §8.53 ESA708
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11.3. TOKEINJEKCIOK

I1.3.1. A kozosségi tulajdonu vallalatoknak adott tokeinjekciok

1. Hattér

A vizsgalando eset

A médiaban az elemzOk rendszerint akkor kozlik, hogy a kormanyzat ,t6keinjekciot”
adott egy kozosségi tulajdont vallalatnak, ha valamilyen pénziigyi timogatasra keriilt sor.

A “tokeinjekcio”-ra mint fogalomra nem ad meghatarozast sem az SNA93, sem az
ESA9S5. A médiaban ez a fogalom lefedheti mindazokat a kdzcélu vallalat részére teljesi-
tett kormanyzati kifizetéseket, amelyeket a nemzeti szamlak rendszere jellemzdik alapjan
vagy tOketranszfernek, vagy pénziigyi tranzakcidonak tekint. Tartalmazhat példaul olyan
tranzakciokat, amelyeket a hivatalos kormdnyzati elszamolds beruhazasi tdmogatasnak,
tokejuttatdsnak, az ingazok tdmogatasanak, hitelnek, tdkeemelésnek, részvény(tdke) meg-
szerzésének, vagy kozosségi osztaléktokének nevez.

A tOkeinjekcidkat altalaban pénzben nyujtjak, de természetben is adhatd. Az utdbbi egy
kiilon alfejezet targyat képezi (“Természetbeni tékeinjekciok™ — 11.3.2).

Keérdés felvetés

A korményzattol kapott (rendszerint ,,t0keinjekcionak™ nevezett) kifizetést hogyan kell el-
szamolni a nemzeti szamlarendszerben:

— mint pénziigyi tranzakciot: a legszokvanyosabb példa erre a kormanyzat részesedésé-
nek novekedése, feltételezve, hogy ez a kifizetés automatikusan (ugyanolyan értékii)
hatast gyakorol a korményzat eszkozeire.

— mint nem pénziigyi tranzakciot: a kifizetés lehet egy tOketranszfer, feltételezve, hogy
ez viszonzatlan kifizetés, amelynek nincs (ugyanolyan 6sszegii) automatikus hatasa a
kormanyzat részesedéseire.

2. A nemzeti szamlakban torténo kezelés

Az elv a kovetkezo:

— amikor a kozérdekli célokért’ fellépd kormanyzat anélkiil juttat pénzosszegeket egy
vallalatnak, hogy viszonzasul pénziigyi eszkozoket kapna és tulajdonosi jovedelmet
varna, akkor a tékeinjekciot toketranszferként kell elszamolni;

— amikor a részvényesként fellépd kormanyzat Ggy ad pénzeszkozoket, hogy viszonza-
sul pénziligyi eszkozoket kap és osztalékot var, a tokeinjekciot a részvényekkel és

° A korméanyzat gyakran nem azért kezel pénzeszkozoket, hogy nyereséges eszkozoket szerezzen (mint a magén-
részvényesek), hanem azért, hogy olyan tarsadalompolitikai vagy kdzosségi célokat kovessen, amelyeket a ma-
gantéke esetleg nem vallal. Az ilyen fellépés kdzcélu eszkdzkezelésnek szamit.
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egy¢eb tulajdonosi kovetelésekkel kapcsolatos pénziigyi tranzakcioként kell elszamol-
ni.

1. Pénziigyi tranzakciok

e Az altalanos elv

Egy tékeinjekciot csak akkor lehet pénziigyi miiveletként elszamolni, ha a kormanyzat
a kifizetésért cserébe a kifizetéssel egyenértékii pénziigyi eszkozt kap. Ez a pénziigyi
tranzakciok'? alapvetd jellemzdje.

e A legfontosabb eset: a sajat tokével kapcsolatos tranzakcié (F.5)

Eldszor azt az esetet kell megvizsgalni, amikor a két egység kozott gazdasagi miivelet
jatszodik le, nem pedig azt az esetet, amikor az eszk6zok és kotelezettségek szerkezeti
valtozasa/az egységek atsorolasa kovetkezik be, amelyeket altalaban egyéb valtoza-
sokkent kell elszamolni az eszk6zok egyéb volumenvaltozasai szamlaban (ESA9S,
§6.30).

A sajat tokével kapcsolatos tranzakcid ebben az dsszefiiggésben a ,,pénzeszkozoknek a
vallalat szamara torténd rendelkezésére bocsatasa”-t jelenti. (ESA9S, §4.53). Ez a
pénzosszeg a jegyzett tokét noveli. Ezt a nemzeti szdmldkban a részvények €s egyéb
tulajdonosi kovetelésekkel (F.5) kapcsolatos pénziigyi tranzakcioként kell elszamolni.
Az ESA95 4.53 és 5.86 szakaszaival §sszhangban ez a tranzakciéo modositja (noveli) a
vallalati részvényesek tulajdonosi jogait, ¢s feljogositja a részvényeseket arra, hogy
osztalékot kapjanak (még akkor is, ha ez a tulajdonosi jovedelem nem egy allando
vagy elére meghatdrozott 6sszeg).

fgy egy részvénymiiveletként elszamolt tékeinjekcionak harom jellegzetessége van:

— Annak a vallalatnak, melynek rendelkezésére bocsatottdk a pénziigyi eszkdzoket,
magas szabadsagfoka van a pénziigyi eszk6zdk felhasznalasi modjat illetéen

— A részvényesek osztalékra jogosultak

— Abban az esetben, ha vallalat gazdalkodasi formaja részvénytarsasag, akkor uj
részvények keriilnek kibocsatasra (a rendelkezésre bocsatott pénziigyi eszkdzokkel
egyenértékii 6sszegben).

Itt azt kell kiilonosen hangsulyozni, hogy a kormanyzat részvényesként lép fel azzal,
hogy jegyzett tokeét juttat a viallalatnak, rendszerint azzal a vdarakozdssal, hogy vi-
szonzasul magasabb osztalékot kap. A részvényeseknek ténylegesen kifizetett oszta-
lék fontos kritériuma lehet annak, hogy a tokeinjekciot tokeemelésként kezelhes-
siink.

o Egyéb lehetséges esetek: hitel (F.4) vagy kotvény vasarlasa (F.3)

19 A t6keinjekeid utan esetlegesen elszamolhato, részvényeken, illetve egyéb tulajdonosi koveteléseken keletke-
70 (eszkoz)tartdsi nyereségek, nem tekintenddk ,, viszonzasul kapott pénzeszkézoknek” (hanem egyéb valto-
zasnak ). A viszonzasul kapott pénzeszkozok fajtai (F.3, F.4, F.5) a kovetkez6 bekezdésben keriilnek felsorolas-
ra.
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— Hitelek: minden olyan kifizetést az F.4-ben kell gazdasagi miiveletként elszamolni,
amely megfelel a hitel ESA95 (§5.69 és 70) szerinti meghatarozasanak, beleértve a
kormanyzatnak torténd, szerzddéses feltételeken alapuld visszafizetést (visszafize-
tés idépontja, fizetendd kamat) is.

— Kotvények vasarlasa: ha a kormanyzat a vallalat altal kibocsatott kdtvények meg-
vasarlasa révén ad at pénziigyi eszkozoket, akkor ezt a részvényeken kiviili érték-
papirokkal (F.3) kapcsolatos miiveletként kell elszamolni.

Kovetkeztetés: a (nemzeti) szamlak fogalmai szerint a pénziigyi miveletek nincsenek
hatdssal sem a kormanyzat nett6é hitelfelvételére/netté hitelnyujtasara, sem pedig a

(kormanyzat) vagyonmérleg(é)ben szerepld nettd vagyon(d)ra.

2. Nem pénziigvyi tranzakciok

Ha a kozosségi tulajdont vallalatoknak adott tékeinjekciok korébdl kizarjuk a tdimoga-
tasokat (D.3, lasd ESA95, §4.30 és utana) €s az egyéb folyo transzfereket (D.75, lasd,
kiilondsen ESA95, §4.139b), akkor a megmaradt, figyelembe vehetd gazdasagi miive-
letek mindegyikét toketranszfernek tekintjiik.

A természetbeni tokeinjekciok (alloeszkozok atadasa) esetével a kdvetkezd modszerta-
ni alpont (I1.3.2) foglalkozik, ezért most csak a pénzbeli toketranszferekkel foglalko-
zunk.

e Altaldnos elv

Egy tékeinjekciot nem pénziigyi miiveletként kell kezelni, ha a pénziigyi eszk6zok at-
adéasa viszonzatlan tranzakci6. Az ilyen kifizetést toketranszferként kell elszdmolni
(D.9). A kormanyzat nem kap cserébe ugyanilyen értékii pénziigyi eszkozt. A kor-
manyzat részesedésére gyakorolt lehetséges hatasa kozvetett, bizonytalan és kiillonbo-
z6 mérteka.

A toketranszferek fontos jellemzoje, hogy tipikusan kormanyzati tranzakciok. A kor-
manyzat ilyen jellegii tevékenységekor (osztalék formajaban) nem var semmit viszon-
zasul (az ilyen transzferhez juto vallalat legtobbszor nem fizet osztalékot), csak a val-
lalat vagyonanak gyarapodadsdra és bizonyos tarsadalmi igények (kozcélu létesitme-
nyek, foglalkoztatottsag stb.) kielégitésére szamit.

Az ESA9S két ilyen jellegili tranzakciot hataroz meg egyértelmiien:

a. Beruhazasi tamogatasok (D.92)

Beruhazasi tamogatasként kell elszdmolni az olyan viszonzatlan kifizetést, amelyet a
vallalat azzal a feltétellel kap, hogy a pénzt targyi eszkoz beszerzésére forditja,
(ESA95, §4.146, 4.152 és utana)'".

"' Egy kvézi-vallalat esetében az ilyen kifizetést részvényekkel és egyéb tulajdonosi kovetelésekkel (ESA9S,
§4.61) kapcsolatos tranzakcioként kell elszamolni, mivel egy kvazi-vallalat vagyona megallapodés szerint nul-
laval egyenld (7.03). Mas a helyzet akkor, ha szandékos kormanypolitikai megfontolasbol rendszeres kifizeté-
sek torténnek allando miikddési hiany fedezésére: ezeket tamogatasként kell elszamolni (§4.61).
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b. Egvéb toketranszferek (D.99)

Egy véllalatnak vagy kvazi-vallalatnak ,,a tobb év alatt felhalmozott veszteségei, illet-
ve a vallalat 6nhibajan kiviili okokbdl bekovetkezd rendkiviili veszteségei fedezésére”
juttatott viszonzatlan kifizetést egyéb toketranszferként (D.99) kell elszdmolni
(ESA95, §4.165Db).

Ugyanide tartozik a 4.165 a.) szakaszban megfogalmazott eset, amikor a kormanyzati
kifizetés ,,a haboras események, egyéb politikai események vagy természeti csapasok
kovetkeztében megsemmisiilt vagy megrongalddott targyi eszkdzok” potlasara torté-
nik.

Kovetkeztetés: a transzfernek mindkét esetben hatdsa van a kormanyzat netté hitelfel-
vételére/netto hitelnyujtasara, valamint a vagyonmérlegben szerepld netté vagyonra.

. Az alkalmazas néhany kritériuma

Egyértelmii esetek
Beruhazasi tamogatas: D.92

Az olyan tékeinjekciot, amelynek az a feltétele, hogy a kozosségi tulajdontl véllalat a
pénzeszkozoket alldeszkoz-felhalmozasra forditsa, toketranszferként — ebben az eset-
ben beruhazasi timogatasként (D.92) — kell elszamolni.

Multbeli veszteségek: D.99

A felhalmozodott veszteségek fedezésére nyujtott tokeinjekcidt toketranszferként kell
elszamolni (D.99).

Tézsdén jegyzett részvények vasarlasa : F.5

Egy olyan tékeinjekciot, amelynek eredményeként a korméanyzat azonos értéki, t6zs-
dén jegyzett részvényeket szerez, részvényekkel és egyéb tulajdonosi kdvetelésekkel
(F.5) kapcsolatos tranzakcioként kell elszamolni.

Hitelek ¢és kotvények: F.3 és F.4

— Hitelek: azt a tékeinjekciot, amely a hitelfelvevo kotelezettségeit (hitelosszeg visz-
szafizetési idOpontjat, fizetendd kamatot) részletezd szerzddés szerint hitelnek mi-
nosiil, az F.4-gyel kapcsolatos miiveletként kell elszamolni.

Bizonyos 0sszefliggésekben (pénziigyi hatalytalanitas, lizleti szanalés, exportbizto-
sitas...) a korményzat altal nyujtott ,hitelek” jellemzodit (azaz a szerzodéses kote-
lezettségeket) alaposan meg kell vizsgalni annak ellenérzésére, hogy az F.4-be tor-
ténd besorolas helyes volt-e.

— Kotvények: részvényeken kiviili értékpapirokkal (F.3) kapcsolatos miveletként
kell elszamolni a korményzat pénzeszkoz atadasat, ha az a vallalat altal kibocsa-
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tott kotvények vasarlasat jelenti. A kotvényvasarlast szintén okirattal kell alata-
masztani.

e. Privatizacio: F.5

Azt a privatizacios folyamat keretében rovid tavra (kevesebb mint egy évre) adott to-
keinjekciot, amelytdl a kormanyzat elvarja, hogy a pénzét visszakapja, az F.5-ben kell
elszamolni (az ESA95, §5.16 magyarazataval 6sszhangban)'>.

o Nehéz teriiletek
a. Varhat6 jovobeli veszteségek/ismétlodo veszteségek: D.9

Az olyan tékeinjekciot amelyet azért adtak egy vallalatnak, hogy a vallalat varhat6 j6-
vobeli, illetve ismétlodo veszteségeit fedezzEk, esetleg tigy, hogy a véllalat csokkente-
ni tudja pénzkdlcsonzési koltségeit is toketranszferként (D.9) kell elszamolni, még ak-
kor is, ha ez részvények (vagy ezekkel egyenértékli kovetelések) kibocsatasaval jar
egyiitt. Ezzel 0sszefiiggésben biztosra vehetd, hogy a vallalat tevékenységének specid-
lis viszonyai miatt hossza ideig nem lesz nyereséges. Részvények kibocsatasa esetén
feltételezhetjiik, hogy ezeknek nincs értékiik.

b. Egy varhatdan nyereséges befektetés: F.5

Az F.5-ben kell elszamolni azt a tékeinjekcidt, amelyet a kormanyzat jovobeli oszta-
1€k bevételeinek ndvelése céljabol adnak egy kozdsségi tulajdonu vallalatnak. Ez ak-
kor lehetséges, ha a vallalat szabadon hasznalhatja fel pénzeszkdzeit nyeresége maxi-
malizélasa érdekében. Ugyanakkor a korméanyzat ettdl a befektetést6l hasonlé megté-
riilést var, mint amilyet a piacon jegyzett részvények vasarlasabol szerezhetne.

c. Partneri kapcsolat egy maganszektorbeli partnerrel: F.5

Ha a korményzat egy magéantulajdonos partnerrel kozosen tékeinjekciot ad egy egy-
ségnek gy, hogy a tulajdonosi jogok — beleértve a tulajdonosi jovedelemhez valo jo-
got is — a tokeinjekcio értékének aranyaban valtoznak meg, ezt jelenti, hogy a befekte-
téstol nyereségességet varnak el, ezért el lehet szamolni F.5-ben.

Ahol ez az aranyossag nem all fenn (tehat a tulajdonosi jogok nem valtoznak ugyan-
olyan mértékben), az azt jelezheti, hogy a kormanyzat kdzcélokat szolgalva viszonzat-
lan transzfert ad, és ezt — vagy legalabbis a kifizetés egy részét — toketranszferként
kell elszamolni.

12 Bzt az esetet, valamint a ,,nehéz teriiletek”-nél ismertetett eseteket az altalanos szabaly aldli kivételeknek kell
tekinteni. Az altalanos szabaly szerint a nemzeti szamlakban a részvények €s egyéb tulajdonosi kovetelések
(F.5) novekedésének elszamolésat altalaban az 01j részvények tényleges kibocsatasahoz kell kapcsolni.

61



d. Egy testiilet kezeli a pénziigyi eszkdzoket a korméanyzat nevében: F.5

Adott egy olyan kozosségi tulajdont holding vagy pénziigyi véllalat, amely a kor-
manyzat nevében nyereségesen kezeli az eszkdzoket. Az adott holdingnak vagy pénz-
tigyi vallalatnak nytjtott kormanyzati t6keinjekciot el lehet szamolni az F.5-ben, ha a
tokeinjekcid célja tovabbi pénziigyi eszk6zok megszerzése. Ezt azzal lehet magyaraz-
ni, hogy az eszk6zok kezelése a kormanyzati megtériilés maximalizalasa érdekében
torténik, és igy magasabb osztalékok varhatok.

Két tovabbi Kkritérium:

— A kifizetések ismétlddése arra utalhat, hogy viszonzatlan 4tutaldsokkal allunk
szemben;

— A tOkeinjekcio statisztikai kezelésénél figyelembe kell venni az Eurdpai Bizottsag
kifizetések mindsitésérdl készitett listajat, s ezen belill a ,,kormdnyzati tdmogata-

cres

3. Az eljaras magyarazata

Egy ko6zdsségi tulajdonu vallalat pénziigyi eszkozeit haromféle moédon nodvelheti egy
adott id6pontban:

1.

Adomany elfogadasa: a nemzeti szamlak szempontjabol ez toketranszfer. Hatassal van
a nett6 hitelfelvételre/nettod hitelnyljtasra, valamint a vagyonmérlegben szerepld netto
vagyon valtozasara (és ezért a vallalat sajat tokéjének valtozasara).

Jegyzett toke emelése részvénykibocsatassal: ez egy részvényekkel és egyéb tulajdo-
nosi kovetelésekkel kapcsolatos pénziigyi miivelet. Nem torténik valtozas a nettd hi-
telfelvételben/nettd hitelnytjtasban, és nincs valtozds a nettd vagyonban sem (de a
jegyzett tokének koszonhetden valtozas torténik a sajat tokében).

Hitel felvétele: Ez pénziigyi tranzakcid. Nem torténik valtozas a nettd hitelfelvétel-
ben/nettd hitelnyujtasban, és nincs valtozas a nettd vagyonban sem (sem a sajat tOké-
ben).

e Sajat toke és részvénytoke

a. Sajat toke:

A vallalatok azért novelik jegyzett (részvény) tokéjiiket, hogy sajat tokéjiik novelésé-
vel pénziigyi helyzetiiket erdsitsék a piacon. Mivel ez részvény kibocsatasokkal torté-
nik, a jegyzett toke része a sajat tokének.

Az ESA95 (§7.05) a kovetkezOképpen hatdrozza meg a sajat tokét: ,,A sajat toke a net-
t6 vagyon (B.90), valamint a (kibocsatott) részvények €s egyéb tulajdonosi kovetelé-
sek (AF.5) osszege.”

A jegyzett toke emelésének, illetve a sajat toke novelésének azonnali eredményeként a
vallalatnak jobb lehet6sége van arra, hogy finanszirozza beruhazésat és visszafizesse
addssagat (mivel pénzeszkozoket kapott), sziikség esetén bizonyos pénzeszkdzoket
vehessen koleson (a hitelezOket megnyugtatja a vallalat fizetdképessége), és végiil,
hogy nyereséget hozzon létre és osszon fel.
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b. Jegyzett toke:

Ezt a fogalmat nem értelmezi sem az SNA93, sem az ESA95. Tekinthetjiik Gigy, mint
részvények kibocsatasa révén a vallalat vagyonmérlegében 1étrejott pénziigyi ,,kotele-
zettséget” (Részvények ¢€s egyéb tulajdonosi kovetelések AF.5), amelyet — mint min-
den eszkozt és kotelezettséget a nemzeti szamldkban — piaci aron kell elszdmolni
(ESA95, §7.01, 7.25 és 7.52).

A fogalommal az ESA95 kozvetett modon foglalkozik az ,,0sztalékok”, valamint a
»részvények és egyéb tulajdonosi kdvetelések™ meghatdrozésa révén.

- §4.53: osztalékok (D.421)

,»Az osztalékok (D.421) a részvények (AF.5) tulajdonosainak tulajdonosi jovedelmei,
amelyekre a tulajdonosok azért valtak jogosultta, mert pénzeszk6zoket bocsatottak a
vallalat rendelkezésére. A részvénykibocsatason keresztiil megvalosulo jegyzett toke
emelés egy alternativdja a forras novelésnek. A hitelforrasokkal ellentétben azonban
a jegyzett toke nem hoz létre monetaris szempontbol elore rogzitett kotelezettséget, és
nem jogositja fel allandé vagy eldre meghatarozott jovedelemre a vallalat részvényei-
nek tulajdonosait”.

- §5.86: részvények és egyéb tulajdonosi kovetelések (F.S)

»A részvények és egyéb tulajdonosi kovetelések kategoridja (F.5) a részvényekkel és
az egy¢b tulajdonosi kovetelésekkel kapcsolatos 0sszes tranzakcidt (AF.S) magaban
foglalja, tehat mindazon pénziigyi eszkozoket, amelyek tulajdonosi jogokat testesitenek
meg vallalatokban és kvazi-vallalatokban. Ezek a pénziigyi eszkdzok altalaban jogot
biztositanak tulajdonosaiknak arra, hogy a vallalatok, illetve a kvazi-vallalatok nyere-
ségébdl részesedjenek, tovabba felszamolas esetén részt kapjanak azok nettd vagyona-
bol”.

A becslés/ertékelés nehany problémdja: a részvényekkel és egyéb tulajdonosi kovete-
1ésekkel kapcsolatos tranzakcidknak — példaul egy tokeinjekcionak, mely egy vallalat
szamara tOkeemelést biztosit — szilard jogi alapjuk van, mivel ezek a pénziigyi eszko-
z0k a vallalatra sz6l16 tulajdonosi jogokat testesitik meg (ahogy ezt a §.5.86 is megal-
lapitja).

fgy amikor a nemzeti szamlakban megbecsiiljiik egy magantulajdont vallalat jegyzett
tokéjének értékét, akkor azt a vallalat vagyonmérlegének forras oldalan kell elszamol-
nunk a véllalatra sz6l6 részvényeknek és egyéb tulajdonosi koveteléseknek az Gssze-
geként. Korrekciot kell végrehajtanunk, a részvényeket piaci arra kell hoznunk abban
az esetben, ha ezeket — ahogy altalaban szokas — eredeti beszerzési (vagy konyv sze-
rinti) értéken szamoltak el a vallalat konyveiben.

Eltér6 lehet azoknak a kozosségi tulajdont vallalatoknak az esete, amelyek sajat toké-
je nem részvényekbdl all, illetve olyan részvények alkotjak, amelyek a piacon nem
forgalomképesek. Sajat tokéjiikk nemzeti szamldkban torténé becslésekor gyakran a
részvények mellett még bizonyos tartalékot is figyelembe kell venni (ESA95, §7.54).
Ezek Osszege gyakorlatilag a sajat toke, amely megegyezik a jegyzett tokével, kiilo-
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nosen akkor, ha ennek a kozosségi tulajdonu vallalatnak a nettd vagyona megkozelito-
leg nulla.

o Toketranszferek (D.9)
a. Meghatarozasok:

A tdketranszfer fogalmat az SNA93 (10. fejezet) és az ESA9S5 (elsésorban a 4. fe-
jezet) egyértelmiien definidlja. A tOketranszfereknek harom f6 jellemzdjiik van:

o két egység kozotti, kolecsonds megallapodason alapuld miivelet (nem az eszko-
z0k egyéb valtozasa).

e nincs viszonzdsul kapott ellentétel (nincs kdzvetlen ellentétel a transzferért cse-
rébe).

A fenti két tulajdonsag minden transzferre (foly6 és tOketranszferre) egyarant jel-

lemzd. Ezen kiviil minden transzfer vagy pénzben, vagy természetben keriilhet at-
adasra (SNA93, §10.131).

e maga utan vonja az eszkdzok (vagy kotelezettségek) tulajdonjoganak két fél
kozotti ardnyos valtozasat, illetve az eszk6zok megszerzését vagy atadasat
(SNA93, §10.132).

A téketranszferek masodlagos jellemzdje, hogy altaldban nagy dsszegliek és nem
rendszeresek (§10.132). A téketranszfereknek két tipusat kiilonboztethetjiik meg
(SNA93, §10.132 és ESA95, §4.146):

e Pénzbeni toketranszfer: a pénzbeni transzferek esetében a cimzett gyakran ko-
teles a készpénzt a transzfer feltételeként megszabott eszk6z megszerzésére
forditani (pl. beruhdzasi tdimogatas), (ESA9S, §4,146).

o Természetbeni toketranszfer: az alléeszk6zok tulajdonjoganak ellentételezés
nélkiili'® atruhazasa.

b. Megjegyzés:

A toketranszferek tipikusan kormanyzati tranzakciok: a kozosségi célokért fellépd
kormanyzat az egyetlen részvényes, amely ellentételezés nélkiil biztosit transzfereket a
vallalatoknak. Ha feltételezhetd, hogy egy tOketranszfernek hatasa van a részvény ér-
tékére (példaul a piac reakcidja révén), az még nem ok arra, hogy a miiveletet pénz-
tigyi miiveletnek tekintsiik: olykor a hatas megléte vagy annak mértéke bizonytalan.

Ennek kovetkeztében — ellentétben a pénziigyi miiveletekkel — a toketranszferek annak
az egyiranyu eszkoz / forrds valtozasnak az ellentételezései, amelyek a cimzettet va-
gyonosabbd, ugyanakkor a masik felet szegényebbé teszik. Ez az egyik fél vagyon-

P Lasd a kovetkezé fejezetet : ,, Természetbeni tékeinjekciok” (I1.3.2)
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mérlegében nettd vagyonndvekedésként, a masik fél vagyonmérlegében pedig nettd

vagyoncsOkkenésként jelenik meg.

4. Kulcsszavak és hivatkozasok

Pénziigyi tranzakciok

Torzstoke

Sajat pénzeszk6zok

Nett6 vagyon

Részvények és egyéb tulajdonosi
kovetelések

Osztalékok

Toketranszferek
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ESA95, §§4,145 és utana



11.3.2.

Természetbeni tokeinjekciok
Hattér

Megtorténhet, hogy a kormanyzat alloeszkozoket (példaul épiileteket) €s / vagy nem-
termelt nem pénziigyi eszkozoket (példaul foldet) juttat egy mar meglévo, vagy ilyen
céllal 1étrehozott kozosségi tulajdonti vallalat szamdra. Ilyen esetben a tékeinjekcid
nem a szokasos modon pénziigyi eszkozok formajaban valéosul meg, hanem nem-
pénziigyi eszkozok atadasaként. A miivelet célja, hogy lehetévé tegye a vallalat sza-
mara ezen eszkozok felhasznaldsat a termelési folyamatban altaldban azért, mert felté-
telezhetd a vallalat a kormanyzatnal alkalmasabb ennek a gazdasagi tevékenységnek a
végrehajtasara.

Bizonyos esetekben a kormanyzat elvarja, hogy tulajdonosi jovedelem (példaul oszta-
1¢kok) formajaban maga is haszonélvezdje legyen ennek az eszkozatadasnak.

Mas esetekben a kormanyzat ezt nem varja el, hanem megelégszik azzal, hogy a
transzferbdl a nemzet egésze szamara elegendd gazdasagi és tarsadalmi elény szarma-
zik, ami felmentést jelent szdmara az eszkozzel kapcsolatos kormanyzati vesztesége-
kért.

Egyes orszagokban az ilyen eszkoztranszferek a ,,k6zcéli koncessziok” formajat oltik,
példaul amikor kézcélu 1étesitményeket meghatdrozott idore sz6l6 szerz6dés alapjan

magancégek kezelnek.

Ennek kovetkeztében ,,a kovetendd szabalyok’-at magéanvallalatokra is alkalmazhat-
juk.

A nemzeti szamlakban torténo kezelés

Két megoldas alkalmazhato:

Nem pénziigyi eszkoz kozvetlen atadasa, amely altal nem keletkeznek egyéb jo-
gok és kotelezettségek, és uj egységek sem alakulnak.

Ez egy vallalatnak részére adott kormanyzati juttatds, amelyet tranzakcioként kell el-
szamolni.

Ebben az Osszefiiggésben a nem pénziigyi eszkdzok atadasa egy allam altal nyujtott
természetbeni beruhdzasi tdmogatas, amelyet a felhalmozéas — P.5 (és / vagy K.2, ha
foldrol is sz6 van) — csokkenése ellentételez.

Ez a mivelet nincs hatdssal a nettd hitelfelvételre/nettd hitelnyujtasra, mivel a toke-
szdmla mindkét oldalan azonos érték keriil elszamolésra.

A vallalat nett6 vagyonaban a toketranszfernek (beruhazési timogatasnak) kdszonhe-
tden novekedés, ezzel parhuzamosan a korményzat nettd6 vagyonaban csokkenés ko-
vetkezik be. A kormanyzat vallalatban 1év0 részesedésének a nemzeti szdmlakban al-
kalmazott értékelési modszerétdl fliggden esetleg feltételezniink kell azt, hogy a kor-
manyzatnak a k6z0sségi tulajdonu véllalatban 1évo részesedése felszivja a vallalat net-
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to vagyonndvekményét. Ha ez igy van, akkor a vallalati szektor szamldjan megjelend
pozitiv nettd vagyonvaltozast (B.10.1) részesedésse (F.5) torténd atalakulasat, az atér-
tékelési szdmlan eszkoztartasi nyereségén (K.11) keresztiil szamolhatjuk el.

A kormanyzat azzal a varakozassal ad at nem pénziigyi eszkozt egy kozosségi tu-
lajdonu vallalatnak, hogy igy magasabb gazdasagi megtériilést szerezzen annal,
mintha az eszkozt kozvetleniil maga hasznositana: és/vagy a transzfer része egy
olyan eseménysorozatnak, amely bizonyos vonatkozasban (esetleg uj kotelezettsé-
gek, jogok és kovetelések révén) megvaltoztatja a kormanyzat és a vallalat kozotti
kapcsolatot, illetve uj egységeket hoz létre.

Ezt a helyzetet ugy lehet tekinteni, mint egy nem pénziigyi eszkdznek egy pénziigyi
eszkozre (a kormanyzatnak a vallalatban 1évd részvényeire) torténd cseréjét. Itt nem
kell gazdasdgi miveletet elszdmolni. Ehelyett a vagyonmérlegben bekdvetkezett val-
tozasok indoklasara Az eszk6zok egyéb volumenvaltozasa” szamlakat, ezen beliil a
K.12.1 ,,A szektorok szerinti osztdlyozasban és szerkezetben bekovetkezett valtoza-
sok” szamlat kell hasznélni.

Ebben az esetben, csakugy, mint az el6z0ben, a transzfernek nincs hatasa a nett6 hitel-
felvételre/nettd hitelnyajtasra. A nettd vagyonra sincs hatdsa, mivel az ,,eszk6zok
egy€b volumenvaltozasai” szadmla két oldaldn megjelend azonos értékek ellentételezik
egymast.

Az eljaras magyarazata

. Beruhazasi tamogatasként valé kezelés esetén

ESA95, §1.36: A rendszer minden gazdasagi miiveletet pénzben szamol el. A nem-
pénziigyi miiveletek értékét tehat kozvetve kell mérni, vagy egyéb becsléssel kell meg-
allapitani.

ESA9S, §4.145: A tdketranszferek abban kiilonboznek a folyo transzferektdl, hogy a
gazdasagi miveletet végzok legalabb egyike egy vagy tobb (készleten, illetve kész-
pénzen kiviili) eszkdzhoz jut /vagy mond le arrol. A transzfereknek — akar készpénz-
ben, akar természetben torténnek—, azonos mértékili valtozast kell eldidéznitik a gazda-
sagi miiveletben résztvevok vagyonmérlegében szerepld pénziigyi vagy nem pénziigyi
eszkozokben.

ESA9S, §4.146: , Egy természetbeni toketranszfer a (készleteken és a készpénzen ki-
viili) eszkodz tulajdonjoganak atruhdzasabol vagy a kotelezettség hitelezd altal torténd
torlésébal all anélkiil, hogy ezért cserébe barmilyen ellentételezés torténne.”

ESA9S, §4.153: , Beruhazasi tdmogatasok nyujthatok pénzben vagy természetben. A
természetbeni transzferek a kormdnyzat altal a rezidens vagy nem rezidens egységek-
nek atadott szallitoberendezéseket, gépeket vagy egyeb felszereléseket, valamint koz-
vetleniil a rezidens vagy nem rezidens egységek rendelkezésére bocsatott épiileteket
vagy egyéb épitményeket tartalmazzak.”
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A fentiek azt mutatjak, hogy egy alloeszkoz térités nélkiil torténd atadasat az ESA9S
természetbeni tOketranszferként veszi szamba (masképpen ugy tekinthetjiik — elszamo-
lasi hatésat illetéen —, mintha a téketranszfer imputalt pénzdramlas lenne, mely pénz-
Osszeget késobb a vallalat arra hasznalja fel, hogy megvasarolja az eszkozt a kor-
manyzattol).

. Egyéb valtozasok szamlan torténo kezelés esetén

Az eszk0zok és kotelezettségek nagy értékii eszkozatadas utjan torténd szerkezetatala-
kitasa fogalmilag eltéronek tekinthetd a gazdasagi miivelet fogalom szokésos értelmé-
ben vett tartalmatél, és mindenképpen kiilonbozik az eszkdz egyszerii adomanyozasa-
tol.

SNA93, §12.58 és §12.59: ,,Amikor egy vallalat jogilag két vagy tobb szervezeti egy-
ségre bomlik, 0j eszk6zok ¢€s kotelezettségek (beleértve a részvényeket €s egyéb tulaj-
donosi koveteléseket) jelenhetnek meg az 0 szervezeti egységek kozott. Ezeknek a
pénziigyi eszkdzoknek a megjelenését kell ebben a kategdéridban elszdmolni (A szekto-
rok szerinti osztalyozasban és szerkezetben bekovetkezett valtozasok)."

ESA9S, §6.30: A szektorok szerinti osztalyozasban €s szerkezetben bekovetkezett val-
tozasok (K.12.1) alapjan: ”A szervezeti egységek szerkezetében bekovetkezett valto-
zasok bizonyos pénziigyi eszkozok és kotelezettségek vallalati szerkezetatalakitasbol
adodo megjelenését és eltiinését fedik le.”

Feltételezésiink szerint a K.12.1 a nem pénziigyi eszkdzokre is vonatkozhat. A ,,szer-
kezetben bekdvetkezett valtozdsok™ tartalmazhatjak az egység vagyonmérlegének azo-
kat a jelentOs valtozasait is, amelyek egyéb valtozasokkal, pl. az egység tevékeny-
ségének valtozasaval vannak 6sszefiiggésben.

Megjegyzés egy transzfer F.5-ben egyéb tulajdonosi kivetelésként valo elszamo-
lasahoz:

Nem helyes egy egyéb tulajdonosi kovetelésként kapott tokeinjekcidt a pénziigyi
szamlan elszamolni. Az F.513 (egyéb tulajdonosi kovetelések = nem részvényekkel
alatamasztott egyéb tulajdonosi kdvetelések) hasznélata az ESA-ban korlatozott sza-
mu, jol koriilhatarolt esetre korlatozodik. Az ilyen eljaras mesterségesen javitand a
kormanyzat nettd hitelfelvételét/nettd hitelnyajtasat (a P.5 vagy K.2 ellentételezd
tranzakcio révén).

Ezen kiviil, ha ez tisztan elszdmolasi szempontbol nem is volna helytelen, nem lenne
kozgazdasagi tartalma. Valojaban amikor egy egységnek netto hitelfelvétele van, ez
azt jelenti, hogy finanszirozasra szorul, amely eszkozei csokkentését vonhatja maga
utan, de ez altaldban nem oldhaté meg azonnal. Ebben a helyzetben egy egyéb tulaj-
donosi kovetelés megjelenése szinte automatikus. Ezt helyesebb az eszkdzdok volu-
menvaltozasai szamlakon elszdmolni.
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4. Elszamolasi példak

A kovetkez6 példaban azt feltételezziik, hogy a kormanyzat egy 100 egység értékii
¢épiiletet ad at egy kozdsségi tulajdont vallalatnak. Az elsd esetben ez egy egyszeru té-
ritésmentes atadas; nincsenek hozza kapcsolhatd események, és a kormany sem var el
az eszkOz atadasatol tulajdonosi jovedelme novekedését. A masodik esetben az esz-
kozatadas része egy szerkezetatalakitasnak, amely bizonyos szolgaltatasok nytjtasara
vonatkozik. A vallalat maga is részt vesz a szolgaltatasok nyujtasaban.

. Egvy toketranszfer alloeszkoz felhalmozassal szemben torténo elszamolasa

A kovetkez6 példaban azt feltételezziik, hogy a tOketranszfer eredményeként eldszor a
kozosségi tulajdonu vallalat nettd vagyonaban kovetkezik be novekedés. Ezt kovetden
azt feltételezhetjiik, hogy a netté vagyon novekményét az atértékelési szamlan keresz-
tiil ,,felszivja” a kormanyzat k6zosségi tulajdonu vallalatban levo részesedésének no-
vekménye, amely ezzel egyenértékii; a masodik 1épést itt nem ismertetjiik. Ezen kiviil
a zard vagyonmérlegben csak a nettd vagyon valtozasa jelenik meg.

Kormanyzat Kozosségi tulajdonu vallalat

Nyit6 vagyonmérleg

F E F

AN.11 100 } ‘

Tokeszamla
AF AE AF
-100 |D.92 -100 P.51 +100 [D.92 +100
0 B.10.1 -100 B.9 0 [B.10.1 +100
Zaro6 vagyonmérleg
F E F
AN.11 0 AN.11 100

B.90 -100 AB.90 +100
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b. Besorolasi és szerkezeti valtozasként torténo elszamolas

Kormanyzat Kozosségi tulajdonu vallalat
Nyité vagyonmérleg
E E F
AN.11 100
Az eszkozok egyéb volumenvaltozasai szamla
AE AF AE AF

AF.5 (K.12.1)+100
AN.11 (K.12.1) -

AN.11(K.12.1)+100|AF.5 (K.12.1)+100

100
.10.2 B.10.2 0
Zaro vagyonmérleg
E E F
AF.5 100 AN.11 100 |AF.5 100
AN.11 0
AB.90 AB.90 0

5. Kulcsszavak és hivatkozasok

Természetbeni toketranszfer

Nem pénziigyi tranzakciok
Besorolasi és szerkezeti valtozasok
Vallalati szerkezetatalakitas

ESA95, §4.146
ESA95, §1.36
ESA95, §6.30
ESA95, §6.30
(és SNA §12.58 &59)
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I.4. A KORMANYZAT ES A KOZOSSEGI TULAJDONU VALLALATOK
ADOSSAGA

11.4.1. Adossagatvallalas és addossagtorlés

1. Hattér

A kozcélu termeldk szektoranak szerkezetatalakitdsi folyamataiban kozosségi tulajdont
vallalatok kotelezettségeit jelentd addssagok kormanyzati atvallalasa és visszatorlesztése
fontos kérdéskor. El6szor is érdemes tisztazni a terminoldgiat.

e Az adéssdgatvallalds egy olyan haromoldalu megallapodas egy hitelezd, egy korabbi ados
¢és egy 1j adds kozott, amely alapjan az 0j ados atvallalja a korabbi ados hitelezével szem-
beni kifizetetlen kotelezettségét. Az 1j adds atveszi a régi ados helyét a hitelezével szem-
ben, és kotelezettséget vallal a hitel visszafizetésére. Az atvallalas utdn az addssag, amely
eredetileg a korabbi ados kotelezettsége volt, az 0 ados kotelezettségévé valik. Ez torté-
nik példaul akkor is, amikor az 0j ados kezessége érvénybe 1¢ép a korabbi adds adossagat
illetden.

Ha egy adods helyébe masvalaki 1ép, akkor addssagatvallalas torténik, barmilyen legyen is
az elszamolas a tranzakcioban résztvevd felek sajat konyvelésében. Ezzel szemben nem
lehet adossagatvallalasrol beszélni akkor, ha az adés nem valtozik meg, csak a kotelezett-
ségek egyik fajtajat egy vele azonos értékii masik tipusu kotelezettségre cserélik fel.

o Az adossagtorlés egy olyan kétoldala megéllapodés egy hitelezd és egy ados kozott az
addsnak a hitelezOvel szembeni kifizetetlen kotelezettségérdl, amely szerint az addssagot
torlik, illetve a kinnlevOség egy részét vagy teljes dsszegét elengedik. Az eltdrolt adossag,
amely eredetileg az adosnal a forras oldalon, a hitelezonél pedig az eszk6z oldalon szere-
pelt, a torlés utdn mar nem 4ll fenn.

o Addssagleiras: leirasrol akkor lehet besz€lni, ha a hitelez6 felismeri, hogy a kdvetelés mar
nem hajthato be, legtobbszor az ados csédje miatt. A hitelezd torli a kdvetelést vagyon-
mérlege eszkoz oldalarol.

o Az addssag megtagaddsa: ez a kotelezettség egy ados altali egyoldalt torlését jelenti.

2. A nemzeti szamlakban torténo kezelés

a. Az altalanos szabaly

A kolcsonods megallapodas alapjan tortént adossagatvallalas és addssagtorlés ellentéte-
le egy tOketranszfer.

fgy amikor a kormanyzat atvallalja egy kozosségi tulajdonu vallalat adossagat, vagy

torol egy kozosségi tulajdonu vallalattal szemben fennallé adossagot, akkor a pénz-
ligyi szamléban elszamolt pénziigyi muvelet ellentétele egy toketranszfer, még ponto-
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sabban egy egyéb toketranszfer (D.99), amely hatdssal van a kormanyzat nettd hitel-
nyujtasara/netto hitelfelvételére.

Sok esetben az addssagatvallalast vagy adossagtorlést a kormanyzat kezdeményezi. Ha
ezt a 1épést a kozdsségi tulajdonu vallalat elfogadja, és a vallalat még ezt kovetden is

1étezik, akkor a megegyezés kolcsondsnek tekinthetd.

Az altalanos szabaly aloli kivételek

Az altalanos szabdly aldl harom kivétel van: ezekben az esetekben az addssagatvalla-
lasnak/torlésnek nincs hatdsa a kormanyzat nettd hitelnytjtasara/hitelfelvételére.

1. Egy kvazi-vallalat adossaga

Ha a kozosségi tulajdont vallalat kvazi-vallalat, e kvazi-véllalat adéssagainak kor-
manyzat altali atvallalasa illetve torlése nem teszi sziikségessé toketranszfer elszdmo-
lasat. Az ellentételezd tranzakciot pénziigyi tranzakcioként kell elszamolni (részvé-
nyekkel és egyéb tulajdonosi kovetelésekkel kapcsolatos tranzakcio).

2. Egy kozcélu vallalat privatizaciojat megel6zo adossagatvallalas vagy adossagtorlés

Ha a kormanyzat ,,egy rovid tdva privatizacios folyamat részeként” torli vagy atvallal-
ja a kozosségi tulajdonu vallalat adossagait, akkor az azt ellentételezd tranzakcié nem
toketranszfer, hanem egy részvényekkel ¢€s egyéb tulajdonosi kovetelésekkel kapcsola-
tos gazdasagi mivelet.

A privatizaci6 azt jelenti, hogy a részvények illetve egyéb tulajdonosi kovetelések el-
adasaval a kozosségi tulajdonu vallalat allami iranyitasa megsziinik.

Ezt a szabalyt csak akkor kell alkalmazni, ha biztosra vehetd, hogy a privatizacié rovid
idoén beliil megtorténik. Mindenesetre egy privatizacios terv egyszerli megléte nem
elégséges ahhoz, hogy egy adossagatvallalast/torlést folyamatban 1évo, rovid tavon
megvaldsitasra keriild privatizacid részeként” vegyiink figyelembe.

3. Adodssagleiras

Egyetlen helyzet teheti sziikségessé a kormanyzat kozosségi tulajdont vallalattal
szemben fennalld koveteléseinek leirdsat: amikor az addssagtorlést megeldzi a vallalat
felszamoldsa. A vallalat felszamolasat gazdasagi szempontbdl kell érteni, tehat akkor
is felszamoltnak kell tekinteni a vallalatot, ha az ugyan formalisan tovabbra is létezik,
de elvesztette pénziigyi vagyonat és f6 gazdasagi funkciojat.

A rossznak mindsitett addssag leirasat az eszkdzok egyéb volumenvaltozasaként kell
elszamolni.

Adossag megtagadasa

A nemzeti szamlak rendszere nem fogadja el egy kotelezettség ados altali egyoldalu
torlését, azaz az addssag megtagadasat. Kozosségi tulajdonu vallalatok esetében kii-
16nben sem valoszinii, hogy ilyen helyzet el6fordulhat.
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Az elszamolas idopontja. az elszamolando 0sszegek

Az adéssagatvallalast és adossagtorlést arra az idépontra kell elszamolni, amikor a ko-
telezettséget ténylegesen torolték az adds vagyonmérlegébdl, és a kotelezettségnek
megfeleld tétel elszamolasra keriilt a korméanyzat vagyonmérlegében.

Ez nem egyezik meg azzal az idéponttal, amikor a miivelet végrehajtasarol dontottek.
Ezen kiviil az elszdmolast egy meghatarozott idépontra kell elvégezni: foként a korab-
bi addssaghoz kapcsolddo, kordbban eldre tervezett, egymast kdvetd visszafizetési
idépontok érvényiiket vesztik.

Az elszamoland6 Gsszeg a kifizetetlen addssag azon teljes 0sszege, amelyet atvallaltak
vagy toroltek.

Ugyanezek a szabalyok vonatkoznak a leirt adossagokra is.

Az eljaras magvarazata

Az éltaldnos szabaly szerint toketranszfert kell elszamolni. Ez a téketranszfer megha-
tarozasabol (ESA95, §4.146) adodik. Pontosabban: ,,az egyéb toketranszferek (D.99)
azokat a [...] transzfereket tartalmazzék, amelyek nem a jovedelem, hanem a megtaka-
ritds vagy a vagyon ujraclosztasat jelentik a gazdasag kiilonb6zo szektorai vagy
alszektorai, illetve a kiilfold kozott” (ESA9S, §4.164).

Egy kozosségi tulajdont véllalat adossaganak atvallalasakor vagy torlésekor a kor-
manyzat nem jovedelmet ad at ennek a vallalatnak, hanem sajat vagyona egy részét.

A gazdasagi miiveletek altalanos meghatarozasa (ESA95, §1.33) adja meg azt a sza-
balyt, amely alapjan megéllapithato, hogy egyes esetekben toketranszfert, vagy az esz-
kozok egyéb volumenvaltozdsa szamldn megjelend egyéb volumenvaltozast kell-e
elszamolnunk. Ez a szabdly a felek kozotti kdlesonds megallapodas meglétén alapul.
Ez az oka annak, hogy a leirdst nem lehet gazdasagi miiveletnek tekinteni, kiilonosen
akkor nem, ha a kdzosségi tulajdonu vallalat megsziinik.

A kvazi-véllalatokkal kapcsolatban tett kivételnek az alapja az, hogy a kvazi-vallalat
egy ,.elszamolast segitd krealt egység”: ez a vallalat nem teljes szervezeti egység, kii-
londsen az eszkozok és kotelezettségek szempontjabol, még ha szervezeti egységnek
is tekintik a szdmlarendszerben. A kvazi-vallalat és tulajdonosa kozott vagyonkozos-
ség all fenn. Ezért a kvazi-vallalat és tulajdonosa kézott vagyonatadas nem torténhet.
Megéllapodas szerint ez azt eredményezi, hogy a kvézi-vallalat nettd6 vagyona mindig
nulldval egyenld. Kovetkezésképpen a kvazi-vallalat és tulajdonosa kozotti minden-
nemi eszkozatadas a tulajdonos részesedésének értékében tiikrozodik.

A folyamatban 1évd, rovid idén beliill megvalositasra keriild privatizacid részeként
végbemend tranzakciok kivételként valo kezelése megegyezésen alapul. A magyarazat
teljesen ugyanaz, mint a kvazi-vallalatok esetében. Elsdsorban abbol a megfontolasbol
adodik, hogy milyen hatassal van a kozosségi tulajdonu vallalat adossaganak atvallala-
sa/torlése a kormdnyzat nett6 vagyondra. Az atvallalasnak/torlésnek a kormanyzat net-
td6 vagyonat érintd negativ hatdsat rovid tdvon feltehetden ellensulyozza a véllalati
részvények értékére gyakorolt pozitiv hatés.
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4. Elszamolasi példak

a. Az addssagatvallalas/torlés ellentételeként egy toketranszfer keriil elszadmolasa

A kovetkez6 példakban azt feltételezziik, hogy a téketranszfer eredményeként elsd 1¢-
pésben a kozosségi tulajdonu vallalat nettdé vagyonaban novekedés kovetkezik be. A
masodik Iépésben feltételezhetjiik, hogy a nettdé vagyon novekményét ,.felszivja” az
atértekelési szamlan keresztiil a kormanyzat kozosségi tulajdont véllalatban 1évo ré-
szesedésének ezzel egyenértékii novekedése: a masodik 1épést itt nem ismertetjiik.
Ezen kiviil a zar6 vagyonmérlegben csak a nettd vagyon valtozasait mutatjuk be.

e Addssagatvallalas
Tételezziik fel, hogy a pénziigyi vallalat hossza lejarata hitelt (F.42) nyujtott egy ko-

z0sségi tulajdoni nem pénziigyi vallalatnak. Lejarat elétt a korményzat atvallalja a
hosszu lejrath hitel kinnlevOségét a kdzosségi tulajdontt nem pénziigyi vallalattol.

Kormanyzat Kozosségi tulajdonu vallalat

Nyito vagyonmérleg

E F E
AF.5 z ’AF.42/S.12
AF.5
Tokeszamla
AE AF AE AF
D.99 x ng.99 x
B.9 -x [B.10.1 -X B.9 +x |B.10.1 +x
Pénziigyi szamla
AE AF AE AF
F.42 +x F.42 -X
B.9 -X B.9 +X
Zaro vagyonmérleg
E F E F
AF.5 z |AF.42/S.12 X F.42/S.12 0
AB.90 -X AF.5
AB.90 +x
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o Adossagtorlés

Tételezziik fel, hogy a kormanyzat hosszu lejarata hitelt (F.42) nyujtott egy kdzosségi
tulajdont nem pénziigyi vallalatnak. Lejarat eltt a korméanyzat torli a hosszu lejarata
hitel kinnlevOségét.

Kormanyzat Kozosségi tulajdonu vallalat

Nyit6 vagyonmérleg

E F E
AFA42/S.11  x KF.42/S.13
AF.5 F.5
Tokeszamla
AE AF AAE AF
D.99 -X D.99 +x
B.9 -x |B.10.1 -X B.9 +x |B.10.1 +x
Pénziigyi szamla
AE AF AE AF
F.42 x IB F.42 x
9 -X B.9 +x
Zaro6 vagyonmérleg
E F E F
AF.42/S.11 0 F.42/S.13 0
AF.5 z |AB.90 -X F.5
AB.90 +x
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Az addssagatvallalas/torlés ellentételeként egy pénziigyi miivelet keriil elszamolasa

Ez az elszamolas a kvazi-vallalatok esetére és arra az esetre vonatkozik, amikor az
adossagatvallalasra/torlésre egy folyamatban 1évo, rovid tdvon megvalositasra keriild
privatizacio részeként keriil sor. Az elszamolas mindkét esetben ugyanaz: részvények-
kel és egyéb tulajdonosi kovetelésekkel (F.5) kapcsolatos tranzakciokat von maga

utan.

e Addssagatvallalas

Kormanyzat Kozosségi tulajdonu vallalat

Nyito vagyonmérleg

E F E F
AF.5 z ’AF.42/S.12
AF.5
Pénziigyi szamla
AE AF AE AF
F.42 +x F.42 -X
F.5 +x F.5 +x
B.9 0 B.9 0
Zaro vagyonmérleg
E F E F
AF.5 z+x |AF.42/S.12 X F.42/S.12 0
AF.5 Z +X
AB.90 0 AB.90 0
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o Adossagtorlés

Kormanyzat Kozosségi tulajdonu vallalat
Nyit6 vagyonmérleg
E F E
AF.42/S.11 X F.42/5.13 X
AF.5 AF.5
Pénziigyi szamla
AE AF AE AF
F.42 -X F.42 -X
F.5 +x F.5 +x
B.9 0 B.9 0
Zar6 vagyonmérleg
E F E F
AF.42/S.11 0 F.42/S.13 0
AF.5 z +X F.5 Z +X
B.90 0 B.90 0
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c. Egy egyéb valtozas elszamolasa az eszkozok egyéb volumenvaltozasa szamlan

Ez az elszamolds a kozosségi tulajdont vallalatok kormanyzattal szembeni olyan
adossagaira vonatkozik, amelyeket a kormanyzat leirt.

Kormanyzat Kozosségi tulajdonu vallalat

Nyit6 vagyonmérleg

E F E F

AF.42/S.11 X F.42/5.13 X

AF.5 F.5 z
Az eszkozok egyéb volumenvaltozasa szamla

AE AF AE AF

K.10 AF.42-re -x

)x‘;.lo AF42re x

B.10.2 -X .10.2 +x

Zaro6 vagyonmérleg

E F E F
AF.42/S.11 0 F.42/S.13 0
AF.5 Z F.5 z

B.90 -X AB.90 +X

Kulcsszavak és hivatkozasok

Egyéb téketranszfer ESA9S5, §§4.164, 4.165
Adossagatvallalas, addssagtorlés,
addssagleiras ESA9S, §§5.16, 6.27, 6.28
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I1.4.2. Addssagatiitemezés

1.

Hattér

Az adodssagatiitemezés az adossagtorlés egy alternativajat jelentheti; lehet azonban az
addssagtorléshez vezetd ton tett 1épés is.

Ezt a tranzakcidt gyakran a kormanyzat kezdeményezi kiilfoldi, kiilondsen fejlédo
vagy volt szocialista orszagokbdl szarmazé partnereinek (de kozcélu vallalatok is le-
hetnek ilyen partnerek). A kiilfoldi felek gyakran maguk is kormanyzati egységek';
de példaul a garancialehivasoknal lehetnek nem kormanyzati egységek is. A tovabbi-
akban a kormanyzat szot csak a hitelez6 kormanyzat megjeldlésére hasznaljuk.

Ekkor a kovetkezo kérdés vetddik fel: hogyan kell elszdmolni a kdvetelések €s kotele-
zettségek atiitemezését? Milyen Osszeget kell a kormanyzat vagyonmérlegében az esz-

koz oldalon elszdmolni, amikor az atiitemezési megéallapodas nyoman megvaltoznak
az adossagszerzodés feltételei, és mely idépontra?

A vizsgilt eset

Arrdl az esetrdl van sz6, amikor a kormany kozvetlentiil nyujtott hitelt egy kiilfoldi or-
szag kormanya szadmara, az adds azonban nem teljesiti, illetve felfliggeszti a kifizeté-
seit:

e azelsd Iépésben targyalas kezdddik az adossag bizonyos atiitemezésérol
e amasodik Iépésben az adossagot tordlni lehet, sot el is lehet adni.

Itt csak a hiteleket vessziik figyelembe, a hitelbiztositas esetével nem foglalkozunk.

A nemzeti szamlakban torténo kezelés

Csak akkor kell toketranszfert elszdmolni a nem fizetd ados javara a torolt kovetelé-
sért, ha a kovetelés kifizetetlen 6sszege (a hitel) a torolt kovetelés értékével csokkent;
ennek a tOketranszfernek az értéke megegyezik az addssagtorlés Osszegével. (lasd e
Kézikdnyv 11.4.1 pontjat).

Ez az elszamolas més esetekben nem sziikséges, kiilonosen akkor nem:

) ha a kovetelés kifizetését csak elhalasztottak, atiitemezték
. ha csak a kamat 0sszegét targyaljak ujra.

' Rendszerint ilyen eseteket targyalnak meg a Périzsi Klubnal, ahol az allamadéssagokkal kapcsolatos targyala-
sok folynak. A Londoni Klub hivatott a magan adossagokkal kapcsolatos targyaladsokkal bonyolitasara.
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a. Egv hitel elszamolasa

Az ados hitelezdvel szembeni kotelezettségének Osszege egy adott iddpontban a hitel-
kinnlevéség: ezt az dsszeget koteles az adds visszafizetni, hogy tartozasat kiegyenlitse,
¢s igy megsziintesse a hitelezé kdvetelését az adossal szemben. A hitelkinnlevoség ér-
tékét kell elszamolni a hitelezd és az ados vagyonmérlegében egyarant.

A hitelek kiilonféle tipustuak lehetnek. Barmilyen tipusrol is legyen sz6, az éves részle-
tek — azaz a teljes éves visszafizetés — tokedsszegre és a kamatra vald megosztasat
szerzOdés rogziti, €s ez a megosztas csak szerz0dés utjan valtoztathatdé meg. A jovoben
fizetend6 kamat-6sszegek nem keriilnek elszamolasra a hitelezd koveteléseként.

A kamatlab lehet fix vagy ,,korrigalt”, ez utébbihoz tartoznak a valtozo kamatldbak. A
korrekcios szabalyokra vonatkozd eldirasokat a hitelszerzodés tartalmazza.

Amennyiben egy bizonyos id6pontban egyes korabbi kifizetések nem teljesiiltek, ak-
kor az adott id6éponthoz tartozd Osszegeket hozzé kell adni a fennalld hitelkinnlevdsé-
gek Osszegéhez. A nemzeti szamlak vagyonmérlegében ezek az 6sszegek tartalmazzak
azokat a kamatokat is, amelyek felhalmozddtak, de esedékességkor nem keriiltek kifi-
zetésre (kamat hatralék), s ezért hozzaadodtak a hitel 6sszegéhez.

A nemzeti szamldkban torténd elszamolasoknal egyik esetben sem kell figyelembe
venni a hitelezd altal a behajthatatlan kovetelésekre képzett esetleges céltartalékokat.
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Hitelek (hitelosszeg és kamat) elszamolasa

A hitelkinnlevéség kezddértéke megegyezik a hitelnyujtas Osszegével, egyenldé az éves
részletek Osszértékének jelenértékével is, ha a hitelszerzédésben szerepld kamatldbat hasz-
naljuk leszdmitolasi kamatlabként: 14sd a keretes irdsban szerepld (1) képletet.

A fizetendd hitelosszeg (a hitelkinnlevdség értéke) barmely idépontban megegyezik a
fennmarado éves részletek jelenértékével, még mindig a hitelszerzédésben szereplé kamat-
labat hasznalva leszamitolasi kamatlabként: 14sd a keretes irasban szerepl6 (2) képletet arra
az esetre vonatkozoan, amikor az 0sszes korabbi éves részlet kifizetésre keriilt.

Egy hitel-torlesztési tablat a kdvetkezOképpen lehet bemutatni:

- Vo a hitel kezd6értéke
- r a szerzOdésben szerepld kamatlab

- n a hitel futamideje

Id6észak Hitelosszeg az | Az iddészak ka- Az id0szak Eves részlet
id6szak kezde- mata " . (teljes éves fize-
; Orlesztése g
tén tés)
1 V, F, D, A,
p fo1 F p D p Ap
n Vn—1 F, n D n An

Egy adott p idészakban az alabbi szamszer( kapcsolatok figyelhet6k meg:

A4,=D,+F,
Fp =7 Vp_1
D,=V, -V,
V., =0
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A gyakorlatban a hagyomanyos hiteleknek harom f6 tipusa l1étezik (kivéve pl. az indexalt hi-
teleket).

1. Hitelek végso visszafizetéssel:
D,=0,Vp+#n
Dn = VO

F,=F=rV,Vp

2. Hitelek allando torleszto részlettel:
1
Dp =D=—V,,Vp
n
3. Hitelek alland6 éves részlettel:
A,=4,Vp,

A az alabbi képlet felhasznalasaval kertil kiszamitasra.

Alapképletek:

Bérmilyen tipusu hitel esetében, a kiilonbdzd dsszetevOket az alabbi alapképlettel lehet ki-
szamitani

- Vy, n, és r adott:

p

V, =§A 1 (1)

p
o1 (1+r)”
ami azt jelenti, hogy az Osszes éves részlet jelenértéke — a hitelszerzédésben szerepld kamat-

labat hasznélva leszamitolasi kamatlabként — megegyezik a hitelezett 6sszeggel, s ez barmi-
lyen éves torlesztési részlet esetében igaz.

Ezen kiviil a hitelosszeg kifizetetlen része (hitelkinnlevdség) barmely idopontban egyenld a
fennmarado éves torlesztorészletek jelenértékével. Igy a p-1 éves torlesztérészletek kifizetése
utan a kovetkezd képlet érvényes:

m=n-p 1

V= X o @

m=1

Ha nem torténik kifizetés a kezdettdl a p-ig bezardlag — p-t is beleértve —, a V) -t el kell sza-
molni az AF.4-ben a p-edik i1ddszak végén. Ezen kiviil fennéll egy olyan kotelezettség is,
amely a kamat kifizetetlen 6sszegének felel meg €s egyenlo:

S'F, 3)

82




b. A hitel atiitemezése: szokvanyos esetek

Szokvanyos esetekben az atiitemezési megallapodasban a felek nem valtoztatjdk meg a
kifizetetlen kovetelést (kdvetelés kinnlevdségét): csak a kovetelés visszafizetését ha-
lasztjak el, iitemezik at, és/vagy a kamat 6sszegét targyaljak ujra.

Egy hitel atiitemezésének haromféle modja van:

1. Meg lehet valtoztatni a hitelosszeg esedékességét. Minthogy altalaban a visszafi-
zetés éves terhének csokkentése a cél, az idétartam varhatéan meghosszabbodik.
Az Osszes kamatteher meg fog néni annak ellenére, hogy a kamatlab nem valtozik
(lasd a példat).

Ez nem véltoztatja meg a hitelkinnlevOség értékét. A kovetkezmény az éves visz-
szafizetések eredetitdl eltérd, 1) litemezése.

2.  Meg lehet véltoztatni a szerzédésben szerepld kamatlabat. Ez csak a kamatfizeté-
sek sorozatara van hatdssal. A hitelkinnlevéség eredeti értéke nem valtozik. Nem
valoszinli, hogy az éves részletek valtozatlanok maradnak, mivel rendszerint a
kamatlab csokkentésére keriil sor.

Ennek a tipusnak egy specialis valfaja lehet a jovobeni kamatfizetések hitelezo al-
tali torlése, s ehhez a hiteldsszeg visszafizetésének kiilonb6zé modozatai kapcso-
lodhatnak. A vagyonmérlegekben nem valtozik a hitelkinnlevdség értéke: ez
olyan, mintha feliilvizsgalnak a hitel kamatlabat, és az j kamatlab nulla lenne.

3. Lehetdség van arra, hogy a hitelosszeg visszafizetését késleltessék egy tiirelmi
idészak alatt. Ennek megfelelden altaldban megnd a futamidd, az eredeti kinnle-
vOség értéke viszont valtozatlan marad. Lehet, hogy a tiirelmi id6 alatt a kamatot
minden évben fizetik, vagy tokésithetik ¢és hozzaadhatjak a hitelosszeghez,
amelynek torlesztése a tiirelmi 1d6 utan kertil sor.

c. A hitelkinnlevOség 1 értékének meghatdrozdsa

Annak eldontéséhez, hogy el kell-e szdmolni téketranszfert és milyen értékkel, ismerni
kell a kovetelés (kinnlevdség) atiitemezés eldtti és utani dsszegének kiilonbségét. N¢é-
hany ritka esettdl eltekintve az atiitemezési megallapodas altaldban tartalmazza az 1j
kinnlevdség értékét. Ilyenkor ezt az 1j megallapodasban feltiintetett éves részletek jo-
vobeli értékébdl és a kamatlabbodl kiindulva kell kiszamitani (lasd a keretes irasban
megadott képletet). Ha nincs megadva a kamatlab, akkor a kinnlevdség értékét a jovo-
beli éves torlesztd-részletek nettd jelenértékeként kell meghatarozni.

Ilyenkor az eredeti megallapodéasban szerepld kamatlabat hasznéalhatjuk leszamitolasi
kamatlabként.

Mas szavakkal:

— ha barmely idOpontban egy hitel kinnlevdség adott értéke V,

— ¢és ha az ebben az idépontban végrehajtott atiitemezési megéllapodas olyan helyze-
tet teremt, amelyben az éves jaradékok jelenértéke — a megallapodas utani kamat-
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labbal szdmitva — az atlitemezés utan kiilonbozik a fenti kifizetetlen V hitelosszeg-
tol,

— akkor ez valdjaban azt jelenti, hogy valtozas tortént a hitel- kinnlevdség értékében,
amit a hitelez6 és az ados vagyonmérlegében AF .4 alatt el kell szdmolni.

Minthogy ebben az esetben valoszinii, hogy az 0j hitelkinnlevdség értéke a korabbinal
alacsonyabb lesz, igy egy a hitelez0 altal az adds szdmara nyujtott természetbeni toke-

transzfert (D.99) kell elszamolni, hiszen de facto részleges adossagtorlés tortént.

d. Atiitemezési megallapodast kovetd adossagtorlés

Eléfordulhat, hogy egy atiitemezési megallapodas végrehajtasa utan a hitelezé kor-
manyzat torli az adott kovetelést. Ilyen esetben a torlési megallapodés idopontjaban a
kormanyzat altal az addsnak nytjtott toketranszfert kell elszamolni. A téketranszfer
Osszege megegyezik az atiitemezés utani hitelkinnlevéség osszegével (az ESA95-ban
az adossagtorlés szokvanyos kezelésérdl leirtak szerint).

e. Addssag értékesitése

Megtorténhet az is, hogy egy atiitemezési megallapodas utan a kormanyzat eladja a hi-
telt, példaul egy pénzintézetnek. Az is lehetséges, hogy a hitelkinnlevéség eladasara —
a hitelre vonatkoz6 szerzddéses kamatlab €s egy ugyanolyan tipusu hitel piaci kamat-
laba kozotti eltérés miatt — kertiil sor. A kinnlevdéség értékesitése joval alacsonyabb ér-
téken torténik, mint az atlitemezési megallapodasban szerepld érték.

Ebben az esetben az atiitemezés utani hitelkinnlevdség és az eladas sordn értékesitett
kinnlevéség kiilonbozetét a kormanyzat atértékelési szamldjan (ESA95, §6.51) esz-
koztartasi veszteségként kell elszamolni.

Megjegyzés: abban az esetben, ha az ados az elsé hitelezdjéhez fordulna addssaga
megujitdsa (atkonvertdldsa) érdekében, akkor a két hitelezd kozotti
tranzakci6 nem tehetd egy kovetelés (hitel) értékesitésének, hanem azt
egy Uj hitelez6 altal a korabbi hitelezének nyujtott uj hitelként kell el-
szamolni.

Az eljaras magyarazata

a. Egyv hitel elszamolasa

,» AF.4 alatt a hitelezOk és az addsok mérlegeiben egyarant azokat a tOkedsszegeket
kell elszdmolni, amelyeket az adosok szerzddéses kotelezettségiik alapjan a hitelezok-
nek visszafizetni kotelesek, még abban az esetben is, ha a hitelt csokkentett vagy ma-
gasabb értéken forgalmaztak” (ESA95, §7.51).
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b. Egy hitel atiitemezése

Az ilyen esetek kezelésére nincs igazi iranyelv. A hitelek atiitemezését az SNA93 a
11.23 szakaszban csak megemliti (,,az addssag atlitemezésébdl adodd kovetelés-
valtozasoknak tiikrozédniiik kell a pénziigyi szamlan, amikor az addssagra vonatkozo
szerzddés feltételei — lejarat, kamatlab stb. — valtoznak [...])”. Néhany kovetkeztetést
azonban le lehet vezetni a pénziigyi szabalyokbol és a nemzeti szamlak elveibdl.

A lényeg az, hogy a hitel egy szerzOdéses megallapodas. A visszafizetés hitelosszegre
¢s kamatra valdo megosztasat még a valtozo kamatozasu hitelek esetében is a hitelszer-
z6dés hatarozza meg, és ezt csak szerzodéssel lehet megvaltoztatni.

Kiilondsen azt kell kiemelni, hogy egy hitelnek nincs piaci ara (lasd ESA9S5 §6.51).
fgy a mar fennallo hitelkinnlevéségekre nincsenek kozvetlen hatassal a hasonld hite-
lek kamatlabainak pénzpiaci valtozasai. S6t az ilyen valtozasok nem lehetnek hatéssal
a kamat jovobeli Osszegére sem, €s igy nem befolyasoljak a hitelosszeg €s a kamat ko-
zotti felosztast sem.

c. Addssagtorlés
ESA95, §4.165 f és 5.16 (1asd ebben a Kézikdnyvben a 11.4.1-et).

d. Egy hitel eladésa

Az ESA95 arrdl az esetrdl rendelkezik, amikor egy hitelt forgalomba hoznak
(ESA95,85.79). Ebben az esetben ,,a visszafizetési ,,ar” és a tranzakcios ,,ar” kozotti
kiilonbséget az atértékelési szamlan (ESA9S5, §6.51) kell elszamolni.

4. Egv szampélda

Ko6z6s jellemzdk: a hitel 6sszege = 10 000; futamidd = 5 év; kamatlab = 6 %

1. Hitel végsd visszafizetéssel

Id6szak Hitelosszeg az | Az idészak kama- Az id6szak Eves részlet (évi
1d6szak kezdetén ta 6 Osszes fizetés)
Oke-
torlesztése

1 10 000 600 0 600

2 10 000 600 0 600

3 10 000 600 0 600

4 10 000 600 0 600

5 10 000 600 10 000 10 600
Osszesen 3 000 10 000 13 000
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2. Hitel alland¢ torlesztéssel

Id6szak Hitelosszeg az | Az idészak kama- Az id6szak Eves részlet (évi
id6szak kezdetén ta 6 Osszes fizetés)
Oke-
torlesztése

1 10 000 600 2 000 2 600

2 8 000 480 2 000 2 480

3 6 000 360 2 000 2 360

4 4 000 240 2 000 2240

5 2 000 120 2 000 2120
Osszesen 1 800 10 000 11 800

3. Hitel allandé éves részletekkel
Id6szak Hitelosszeg az | Az idészak kama- Az id6szak Eves részlet (évi
1d6szak kezdetén ta 6 Osszes fizetés)
Oke-
torlesztése

1 10 000 600 1774 2374

2 8226 494 1 880 2374

3 6 346 381 1993 2374

4 4353 261 2113 2374

5 2240 134 2240 2374
Osszesen 1870 10 000 11 870

86




AZ ATUTEMEZES SZAMPELDAI

B1 eset: meghossz

abbitott lejarat

Az 5 éven tali hitelt 8 éven tali hitellé alakitottak at: a kamatlab valtozatlan maradt

1. Hitel végsb visszafizetéssel

Id6szak Hitelosszeg az | Az idészak kama- Az id6szak Eves részlet (évi
1d6szak kezdetén ta 6 Osszes fizetés)
oke-
torlesztése

1 10 000 600 0 600

2 10 000 600 0 600

3 10 000 600 0 600

4 10 000 600 0 600

5 10 000 600 0 600

6 10 000 600 0 600

7 10 000 600 0 600

8 10 000 600 10 000 10 600
Osszesen 4 800 10 000 14 800

2. Hitel dllandd torlesztéssel
Id6szak Hitelosszeg az | Az idészak kama- Az id6szak Eves részlet (évi
1d6szak kezdetén ta 6 Osszes fizetés)
Oke-
torlesztése

1 10 000 600 1250 1 850

2 8 750 525 1250 1775

3 7 500 450 1250 1700

4 6 250 375 1250 1 625

5 5000 300 1250 1550

6 3750 225 1250 1 475

7 2 500 150 1250 1 400

8 1250 75 1250 1325
Osszesen 2 700 10 000 12 700
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3. Hitel 4llando éves részletekkel

3. Hltel al%ando Hitelosszeg az | Az idészak kama- Az id6szak Eves részlet (évi
éves  részle-| . . . . )
id6észak kezdetén ta p Osszes fizetés)
tekkel toke-
1d6szak torlesztése
1 10 000 600 1010 1610
2 8 990 539 1071 1610
3 7919 475 1135 1610
4 6 783 407 1203 1610
5 5580 335 1276 1610
6 4 305 258 1352 1610
7 2952 177 1433 1610
8 1519 91 1519 1610
Osszesen 2 883 10 000 12 883

B2 eset: a kamatlab valtozasa

A 6%-0s kamatozasu hitelt 4 %-o0s kamatozast hitellé alakitottak at

1. Hitel végsd visszafizetéssel

Id6szak Hitelosszeg az | Az idészak kama- Az 1d6szak Eves részlet (évi
id6szak kezdetén ta 6 Osszes fizetés)
Oke-
torlesztése
1 10 000 400 0 400
2 10 000 400 0 400
3 10 000 400 0 400
4 10 000 400 0 400
5 10 000 400 10 000 10 400
Osszesen 2000 10 000 12 000
2. Hitel allando torlesztéssel
Id6szak Hitelosszeg az | Az idészak kama- Az id6szak Eves részlet (évi
1d6szak kezdetén ta 6 Osszes fizetés)
Oke-
torlesztése
1 10 000 400 2 000 2 400
2 8 000 320 2 000 2320
3 6 000 240 2 000 2240
4 4 000 160 2 000 2 160
5 2 000 80 2 000 2 080
Osszesen 1200 10 000 11200
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3. Hitel allandd éves részletekkel
Iddszak Hitelosszeg az | Az idészak kama- Az id6észak Eves részlet (évi
iddészak kezdetén ta 6 Osszes fizetés)
Oke-
torlesztése
1 10 000 400 1 846 2 246
2 8154 326 1920 2 246
3 6 234 249 1997 2 246
4 4237 169 2077 2246
5 2160 86 2160 2 246
Osszesen 1231 10 000 11231
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B3 eset: Tiirelmi ido

A hitelOsszeg visszafizetésére (t6késitett kamattal) a felek harom éves tiirelmi idében allapod-

tak meg

1. Hitel végso visszafizetéssel

Iddszak Hitelosszeg az | Az id6szak kama- Az iddszak Eves részlet (évi
1d0szak kezdetén ta t6k Osszes fizetés)
oke-
torlesztése

1 10 000 (600) 0 0

2 10 600 (636) 0 0

3 11236 (674) 0 0

4 11910 714 0 714

5 11910 714 0 714

6 11910 714 0 714

7 11910 714 0 714

8 11910 714 11910 12 624
Osszesen 3570 11910 15 480

2. Hitel allandé torlesztéssel
Id6szak Hitelosszeg az | Az idészak kama- Az 1d6szak Eves részlet (évi
id6szak kezdetén ta 6 Osszes fizetés)
Oke-
torlesztése

1 10 000 600 0 0

2 10 600 636 0 0

3 11236 674 0 0

4 11910 715 2382 3097

5 9528 572 2382 2954

6 7 146 429 2382 2811

7 4764 286 2382 2 668

8 2 382 143 2382 2 525
Osszesen 2144 11910 14 054
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3. Hitel 4llando éves részletekkel

Iddszak Hitelosszeg az | Az id6szak kama- Az iddszak Eves részlet (évi
1d0szak kezdetén ta t6k Osszes fizetés)
oke-
torlesztése
1 10 000 600 0 0
2 10 636 636 0 0
3 11236 674 0 0
4 11910 715 2113 2 827
5 9797 588 2240 2 827
6 7 558 453 2374 2 827
7 5184 311 2516 2 827
8 2 667 160 2 667 2 827
Osszesen 2227 11910 14 137
C1 eset

Az 1 kamatlab 4%. Az éves részletek 0j litemezése ismert. Levezetjik az 0], eddig ismeretlen

hitelosszeget

1.Hitel végso visszafizetéssel (az els@ négy éves részlet= 300 )

Iddszak Hitelosszeg az | Az idészak kama- Az id6észak Eves részlet (évi
iddszak kezdetén ta 6k Osszes fizetés)
Oke-
torlesztése

1 7 500 300 0 300

2 7 500 300 0 300

3 7 500 300 0 300

4 7 500 300 0 300

5 7500 300 7 500 7 800
Osszesen 1 500 7500 9 000

Az 1) megallapodas idépontjaban elszdmolt toketranszfer: 2 500
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2. Hitel allandé torlesztéssel (0sszes éves részlet= 9 000)

Iddszak Hitelosszeg az | Az id6szak kama- Az iddszak Eves részlet (évi
1d0szak kezdetén ta t6k Osszes fizetés)
oke-
torlesztése

1 8036 321 1 607 1929

2 6 429 257 1 607 1 864

3 4 822 193 1 607 1 800

4 3214 129 1 607 1736

5 1 607 64 1 607 1671
Osszesen 964 8 036 9 000

Az 1) megallapodas id6pontjaban elszdmolt toketranszfer: 1 964

3 Hitel allandé éves részletekkel (Osszes éves részlet = 9 000)

Iddszak Hitelosszeg az | Az id6szak kama- Az iddszak Eves részlet (évi
id6észak kezdetén ta 4 Osszes fizetés)
Oke-
torlesztése

1 8013 321 1479 1 800

2 6 534 261 1539 1 800

3 4 995 200 1 600 1 800

4 3395 136 1 664 1 800

5 1731 69 1731 1 800
Osszesen 987 8013 9 000

Az 1) megallapodas idépontjaban elszamolt toketranszfer: 1 987
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C2 eset

Az 0j kamatldb ismeretlen. Az éves részletek 0j lUtemezése ismert. Levezetjik az 0, eddig

ismeretlen hiteldsszeget az eredeti 6%-0s kamat felhasznalasaval.

1. Hitel végso visszafizetéssel (az els6 négy éves részlet= 415)

Iddszak Hitelosszeg az | Az id6szak kama- Az iddszak Eves részlet (évi
id6észak kezdetén ta 4 Osszes fizetés)
Oke-
torlesztése

1 6923 415 0 415

2 6923 415 0 415

3 6923 415 0 415

4 6923 415 0 415

5 6923 415 6923 7338
Osszesen 2077 6923 9 000

Az 1) megallapodas id6pontjaban elszdmolt toketranszfer: 3 067

Hitel allandoé torlesztéssel (éves részlet= 9 000)

Iddszak Hitelosszeg az | Az idészak kama- Az id6észak Eves részlet (évi
id6szak kezdetén ta t6ke- Osszes fizetés)
torlesztése

1 7 627 458 1525 1 983

2 6 102 366 1525 1 891

3 4576 275 1525 1 800

4 3051 183 1525 1708

5 1525 92 1525 1617
Osszesen 1373 7627 9 000

Az 1) megallapodas id6pontjaban elszdmolt toketranszfer: 2 363
3. Hitel 4lland6 éves részletekkel (éves jaradék = 9 000)

Iddszak Hitelosszeg az | Az idészak kama- Az id6észak Eves részlet (évi
id6szak kezdetén ta 6 Osszes fizetés)
Oke-
torlesztése

1 7 582 455 1 345 1 800

2 6 237 374 1426 1 800

3 4 811 289 1511 1 800

4 3300 198 1602 1 800

5 1 698 102 1 698 1 800
Osszesen 1418 7582 9 000

Az ) megallapodas idépontjaban elszamolt toketranszfer: 2 418
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I1.4.3. Kozosségi tulajdonu vallalat kormanyzat altal garantalt addossaga

1.

Hattér

Tobb eurdpai unios tagallamban a korményzat garantalja bizonyos kozosségi tulajdonu val-
lalatok adossagat (kiilondsen a szallitasi és az energiatermeld dgazatokban). Ez a gyakorlat
lehetdvé teszi, hogy a kdzdsségi tulajdontl vallalatok sokkal alacsonyabb koltségek mellett
jussanak hozza a pénziigyi er6forrdsokhoz, sét a sikeres hitelfelvételt is biztositja: a hitele-
z06 ugyanis biztos lehet abban, hogy az ados fizetési nehézsége esetén az allam azonnal at-
véllalja a kotelezettség teljesitését. Allami garancia adhato egy véllalatnak egyszeri alapon,
egy bizonyos specialis adossag keletkezésekor, illetve a vallalat valamennyi hitelfelvételé-
re, torvényi szabalyozas vagy a vallalati specidlis statusza alapjan.

Itt ki kell zarnunk két olyan esetet, amelyeket — legalabbis a nemzeti szamlak szempontja-
bol — nem tekintiink kozdsségi tulajdont vallalat részére nyujtott kormanyzati garanciaval-
laldsnak:

e az adllam egyszerlien azért, mert részvényese a vallalatnak, a vallalat 6sszes kotele-
zettsége végso kezesének tekinthetd;

e az allam a pénzpiacon kdzvetleniil vesz fel kdlcsont a sajat nevében, de azzal a cél-
lal, hogy bizonyos kozdsségi tulajdonu véallalatok szamdra pénzeszkodzoket bizto-
sitson.

Két 1ényeges eset

A tovébbiakban két kiilonboz6 esetet vizsgalunk meg, amelyekben egyértelmiien kor-
many garanciajaval rendelkez6 vallalati kotelezettség keletkezik:

1. Egy 4ltalanos eset:

A leggyakoribb esetben — a garancia akar egy specidlis hitelfelvételre, akar a teljes
adossagra vonatkozik — az addssagot kizarolag a véllalat vagyonmérlegében szamoljak
el. A garancia tényleges érvényesitése a pénziigyi nehézségekkel kiizdé vagy atalaki-
tas alatt allo vallalat lehivasatol fligg.

A kormanyzat hivatalos elszdmolésaiban mindaddig, amig nem keriil sor a garancia
lehivasara ez egy vagyonmérlegen kiviili feltételes kotelezettség.

2. Egy kiilonleges eset:

Eléfordulhat, hogy a garanciat rendszeresen érvényesitik.

Mar a vallalati kotelezettség keletkezésekor biztosan tudja mindenki, hogy a vallalat
helyett a kormanyzat kotelezi el magat a vallalat adossdganak — hitelosszeg és kamat —
ténylegesen kifizetésére. Ez egy hossza tava elkotelezettség, amelyet rendszerint a tor-
vény is rogzit.
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Ebben az esetben megtorténhet, hogy az adossagot parhuzamosan szamoljék el:
e avallalat vagyonmérlegében

e a kormanyzat vagyonmérlegében (vagy barmely egyéb bizonylaton, amely a kor-
manyzat kotelezettségeinek szdmbavételére szolgal, beleértve a kdltségvetést is).

A nemzeti szamlakban torténo kezelés és az eljaras magyarazata

1. Egy altalanos eset: a vallalati adéssag

a. a kormanygaranciat nem hivjak le

Az altalanos elv az, hogy a garantalt kotelezettség mindaddig a (hitel)felvevéé (az
ad6sé), amig ez utobbi nem hivja le a garanciat. A nemzeti szdmlékban a kotelezettsé-
get kizdrélag a véllalati vagyonmérlegben szamoljak el. A kormanyzat szdmara ez fel-
tételes eszkoz (ESA95, §5.05), ezért nem kell figyelembe venni a kormanyzati ados-
sdg szamitasanal.

Ebben az éltalanos esetben a nemzeti szamlédk tdmaszkodhatnak a jogi és szdmviteli
elszamolasi gyakorlatra. A vallalati és kormanyzati szektor elvalasztisa pontos meg-
hatarozéason alapszik. Emlékeztetniink kell arra, hogy a nemzeti szdmlakban ¢és a tul-
zott deficit eljarasban a kormanyzati adossag kizardlag a kormanyzati szektor addssa-
gat jelenti (S.13), nem pedig a kozcéli termeldkkel kibdvitett szektor addssagat.

b. lehivjak a kormanygaranciat

A garancia lehivasa azt jelenti, hogy a kotelezettséget atveszi a kormanyzat. Ez vonat-
kozhat a garantalt adossag egészére vagy csak annak egy részére. A garancia érvénye-
sitése igy az allam (kolcsonds megegyezésen alapuld) adossagatvallalasat jelenti. Ez
érinti a kormanyzat nett6 hitelfelvételét/netto hitelnyujtasat és adossagat is :

— Kormanyzati addssag: a garancia érvényesitésekor a lehivott garancia teljes Ossze-
ge a kormanyzat addssagava valik. Ezt az 0sszeget el kell szamolni a korméanyzat
pénziigyi szamlajaban (példaul a hiteleknél, F.4) és vagyonmérlegében (A.F4).

— A kormanyzat nett6 hitelfelvétele/netto hitelnyujtasa: itt kétféle hatas érvényesiil:

e A garancialehivas évében a kotelezettség atvallalasat a kozosségi tulajdont valla-
latnak nyujtott toketranszfer (D.99) utjan kell elszamolni. A toketranszfer értéke a
lehivott garancia teljes O0sszege. Ezt a tOketranszfert egy uj (hitel)kotelezettség ke-
letkezése ellentételezi.

e mihelyt az adossag atvallalasra keriilt, attdl kezdve a kamatkoltséget minden évben
eredményszemléletben el kell szdmolni (a kamatoknal, D.41), felhasznalasként a
kormanyzat elsddleges jovedelmek elosztasa szdmlajan.
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Masrészt az éves hiteltorlesztés csak egy pénziigyi tranzakcio (a fizetdeszkdzok csok-
kenése, F.2, melynek ellentétele a kotelezettség csokkenése, F.4), amelyet a kormany-
zat pénziigyi szamlajan kell elszamolni. Ez csdkkenti a kormanyzati addssagot.

Megjegyzés: Eléfordulhat, hogy a kormanyzat ugy hataroz, visszafizeti egy kozosségi
tulajdonu vallalat adott hitelfelvételét (vagy csak egyszerlien a vallalat
hitelének éves részletét, illetve néhany (torlesztd részletét) anélkiil,
hogy a garancia lehivasa vagy az ad6ssag atvallalasa megtortént volna.
Ebben az esetben az adossag kizardlag a vallalat, a térvényes ados va-
gyonmérlegében marad.

A kormanyzat ilyen jellegli kifizetéseit a vallalatnak nyujtott toketranszferként kell el-
szamolni (s ezt pénzeszkodz atutaldsaval kell ellentételezni). Ez érinti a kormanyzat

netto hitelfelvételét/nettd hitelnyujtasat, de az addssagot nem befolyasolja.

2. Egy kiilonleges eset: a kormanyzat adossaga

Egy vallalatnal keletkezd kotelezettséget az alabbi feltételek teljesiilése esetén egyér-
telmiien azonnal kormanyzati kotelezettségnek kell tekinteniink:

— az adossag keletkezésére felhatalmazast ado jogszabdly szerint a visszafizetés a
korményzat kotelezettsége.

— az éallami koltségvetés minden évben tartalmazza a torlesztés 6sszegét.

— az allam rendszeresen torleszti ezt a vallalatnal keletkezett addssagot (a hitelosz-
szeget és a kamatot).

Ilyen esetekben a kotelezettséget — keletkezésekor — nem a véllalat, hanem kozvetleniil
a kormanyzat pénziigyi szamlajan és vagyonmérlegében kell elszamolni. Az addssag
Osszegét a kormanyzat adossaganal kell figyelembe venni. A kamatot minden évben
eredményszemléletben, felhasznalasként kell elszdmolni a kormanyzat elsddleges jo-
vedelmek elosztasa szdmlajan.

Amikor az ad6ssag keletkezésébdl szarmazo ,,.bevétel” (készpénz, F.2) a kdzosségi tu-
lajdonu vallalat szamara hozzaférhetévé valik, akkor ezt a vallalat tOkeszamldjan, val-
lalatnak nyujtott toketranszferként (D.99) el kell elszdmolni arra az idépontra, amikor
a pénzeszkdz hozzaférhetové valt (ESA, §4.166). Ez a miivelet érinti a kormanyzat
nettd hitelfelvételét/nettd hitelnyujtasat.

Kulcsszavak és hivatkozasok

Garanciak/feltételes eszkdzok

¢és kotelezettségek ESA95, §5.05
Egyéb toketranszferek ESA9S, §§4.164 ¢s 4.165
Adodssagatvallalas ESA9S, §§4.1651, 5.16
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I.5. A KORMANYZAT ES A PENZUGYI SZEKTOR

IL.5.1. Arany és deviza a kozponti bankban

1.

Hattér

Az utdbbi években a kdzponti bankok (és mas kozponti monetaris intézmények) kivételes
jellegli befizetéseket teljesitettek a kormanyzat részére tartalékeszkozokkel kapcsolatos
tranzakcioik (példaul értékesitések és atértékelések) utan. Ilyen kivételes befizetések a jo-
vOben is torténhetnek.

Kérdések meriiltek fel tovabba a kozponti bankok kormanyzat részére teljesitett egyes fo-
ly6 befizetéseinek tartalmaval kapcsolatban is. Egyes kozponti bankok sajat konyvelési
rendszerében a tartalékeszk6zokbol szarmazo — realizdlt vagy nem realizalt — t6kenyereség
a bank nyereségének részét képezi, €s igy azt kotelezd osztalékként felosztani. A kdzponti
bankok kdnyvelési rendszereinek eltérései miatt e teriileten is sziikséges a harmonizacio.

El6észor is érdemes meghatarozni a tartalékeszkozok fogalmat. Az SNA93-ban a kdvetkezd
definicio talalhatd, a 11.61. szakaszban: ,,A tartalékeszkozok azok a kiilfoldi kovetelések,
amelyek egy orszag hatosagainak a felligyelete alatt allnak €s azok szamara konnyen hoz-
zaférhetéek annak érdekében, hogy az orszag fizetési mérlegének egyenlegénél jelentkezd
egyensulytalansagok kozvetleniil finanszirozhatok legyenek, illetve az ilyen egyensulyta-
lansagok mértéke kozvetetten szabalyozhato legyen a devizaarfolyamok alakuldsara hatast
gyakorl6 devizapiaci beavatkozasokkal. A tartalékeszk6zok 1étének egyéb céljai is lehet-
nek. A tartalékeszk6zok magukban foglaljak a monetaris aranyat, a kiilonleges lehivasi jo-
példaul a kdzponti bankok vagy a kormdnyzatok kozotti megéallapodasokbol eredé nem-
piacképes koveteléseket”. A tovabbiakban csak a monetaris arannyal és a devizatartalékok-
kal (idegen pénzeszkozokkel) foglalkozunk.
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A nemzeti szamlakban torténo kezelés

Itt haromféle esetet lehet megkiilonboztetni. Az elsé kettd a monetaris hatdsagok altal vég-
rehajtott kivételes tranzakciokkal kapcsolatos. Ezek a tranzakcidok nem az Osszegek nagy-
saga, hanem a tranzakci6 célja miatt kivételesek. Ezek a tranzakcidk ugyanis nem a mone-
taris hatdsagok szokasos, az SNA93 eldbb emlitett szakaszaban definialt tevékenységeihez
kapcsolodnak. A harmadik esetben azonban a monetaris hatdsdgok — devizapiaci beavatko-
zasai révén megvalosuld — szokasos tevékenységével foglalkozunk.

A tovabbiakban a kozponti bank kifejezés az ESA95-ben meghatarozott kozponti bank
alszektorra (S.121, ESA95 §2.45-2.47), azaz magara a kozponti bankra utal. De ez a kate-
goria magaba foglalja a devizatartalékokat kezeld, onalldan miikodé egyéb kdzponti mone-
taris ligynokségeket is.

A ,t6kenyereség” fogalma egy eszkdz ardnak két egymas utdni szambavétele kozotti kii-
16nbozetét jelenti, ahol a szambavételi érték a kdzponti bank belsdé konyvelésében megjele-
nd érték: az utobbi ar nem feltétleniil azonos a piaci arral. Ezzel szemben a , készlettartasi
nyereséget” nemzeti szamlak értelemben hasznéljuk. Ez egy eszkoz idészak eleji, illetve
vagyonmérlegben vald bekertilési dranak (ha az adott idészakban szerezték be) és folyo pi-
aci aranak, illetve eladasi aranak (ha az adott id6szakban értékesitették) a kiilonbozete.

a. A kozponti bank befizetései a tartalékeszkozok értékesitését kovetden

Megtorténhet, hogy egy kdzponti bank — a fentiekben meghatarozott szokasos tevékenysé-
gén tal — tartalékeszkdzeinek jelentds részét eladja nem pénziigyi tigynokoknek vagy a kiil-
foldnek, és bevételének egy részét vagy teljes egészét befizeti a kormanyzatnak. A multban
ez csak a monetaris arany esetében tortént igy, de a jovében mas tartalékeszkozok hasonlo
eladasai is el6fordulhatnak.

Ilyenkor az eladasbol szarmazé bevétel kormanyzatnak torténd befizetését teljes egészében
a kormanyzat és a kdzponti bank pénziigyi szamldin kell elszamolni. Ez a részvények és
egyeb tulajdonosi kovetelések (F.5) kivonasa a kozponti bankbdl, ennek ellentétele egy
pénziigyi eszkoz novekedése (legtobbszor likvid eszkozoké, F.2), vagy esetleg egy pénz-
tigyi kotelezettség csokkenése.

A nemzeti szdmlakban ezt a kifizetést az elobb emlitett moédon kell kezelni még akkor is,
ha a kozponti bank konyvelésében vagy a koltségvetési elszamolasokban esetleg osztalék-
nak vagy adonak nevezik.

Ennek nincs hatdsa a kormanyzat nettd hitelnytjtasara/hitelfelvételére.

b. A kozponti bank befizetései, melyek belsé konyvelési rendszeriik egyszeri konyvelési té-
teleihez kapcsolodnak
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A kozponti bankok belsé konyvelési rendszerei kiilonbozhetnek egymastol (lasd a mellék-
letben a két f6 rendszer alapelveinek bemutatasat)".

Erdemes két példat hozni arra, hogy a két eltéré konyvelési rendszerben milyen modon je-
lenhetnek meg a kdzponti bank altal a korméanyzat részére teljesitett befizetések:

— a kozponti bankok egyik tipusu konyvelési rendszerében a tartalékeszk6zokon képzo-
dott realizalt vagy nem realizalt tokenyereségeket folyamatosan elszamoljak vagyon-
mérlegiik forras oldalan egy specidlis tétel formajaban. Egy adott idépontban ez az
Osszeg jelentés mértékben lecsokken, ¢€s ennek ellentételeként vagy a kormanyzat
kozponti bankkal szembeni kovetelése ndvekszik, vagy a kozponti bank korméanyzat-
tal szembeni kovetelése csokken;

— a masik tipust konyvelési rendszerben a kdzponti bank csak idénként végez bizonyos
atértékeléseket a tartalékeszk6zokon, igy képezve olyan nyereséget, amelyet megoszt-
hat a kormanyzattal.

Ez a megoldas mind a monetaris aranyra, mind pedig a devizaeszk6zdkre alkalmazhato.

A kifizetést mindkét esetben teljes egészében a kormanyzat és a kdzponti bank pénziigyi
szamlain kell elszamolni. Ez a részvények ¢€s egyéb tulajdonosi kovetelések (F.5) kivonasa
a kozponti bankbol, ennek ellentétele egy pénziigyi eszkoz (legtobbszor Fizetdeszkoz €s
betét F.2) novekedése, vagy esetleg egy pénziigyi kotelezettség csokkenése.

Ezt a kifizetést a nemzeti szamlakban az el6bb leirt modon kell kezelni teljesen fiiggetleniil
attol, hogyan nevezik (példaul osztaléknak) azt a kozponti bank kdnyvelésében vagy a kolt-

ségvetési elszamolasokban.

Az elobbi eljarast ki lehet terjeszteni a kdzponti bankok belsé elszamoldsanak minden
egyeb olyan lehetséges tételére is, amely hasonld a fenti két példahoz.

Ennek az elszamolasnak nincs hatdsa a kormanyzat nett6 hitelnyujtasara/ nett6 hitelfelvéte-
1ére.

c. A kozponti bank szokésos devizapiaci beavatkozasaihoz kapcsolodd befizetések

A kozponti bankok szokésos devizapiaci tevékenysége — amely a hazai fizetéeszkoz kiilfol-
di fizetéeszkozok ellenében torténd vételébol és eladasabol all — a kormanyzat szamara ko-
telezden atadandd tékenyereséget hozhat létre. Ezek az 6sszegek néha rendkiviil jelentsek
lehetnek.

Jelen esetben az Osszehasonlitasi problémak a kozponti bankok kiilonféle konyvelési rend-
szereibdl adodnak. Egyes rendszerekben a tokenyereség nem lehet része a nyereségnek, €s
igy nem is oszthatd szét. Mas rendszerekben azonban része lehet, és ilyenkor altalaban a
tékenyereség noveli a nyereséget, mig a tokeveszteség azt nem csdkkenti.

> A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere 1999-ben kiadott végrehajtasi utasitasa tartalmazza az eurdovezet
minden orszaga szamara a kdzponti bankok kdnyvelési rendszereinek harmonizalasat, beleértve a tartalékeszko-
z0k rendszeres atértékelésének kotelezettségét.
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A nemzeti szamlékban a tokenyereség nem lehet forrasa a kozponti bank nyereségfeloszta-
sdnak. A kormanyzat részére atutalt befizetés sem szdmolhat6 el nyereségként (osztalék-
ként) még abban az esetben sem, ha a kdzponti bank konyvelése lehetdvé teszi azt, hogy a
bank a tokenyereséget nyereségként mutassa ki.

Egy gyakorlati mddszert adunk arra, hogy a nemzeti szamldk 6sszedllitoi hogyan szerez-
hessék meg az altalaban sziikséges informacidkat az esetlegesen elszdmolt tékenyereségek
kiszliréséhez. Ez a két alabbi 0sszeg dsszehasonlitasat jelenti:

egyrészt: a kozponti bank (kifizetett kamatokkal csokkentett) kamatbevételeinek és
egyéb bevételeinek 0sszegébdl le kell vonni a miikodési koltségeket és a kdzponti
bank intervencios tevékenysége soran realizalt tokenyereséget. Nevezziik az igy ad6do
Osszeget netto jovedelemnek.

masrészt: a kormanyzatnak felosztott nyereségként befizetett 6sszeg. Nevezziik ezt az
osztaléknak.

Ekkor kétféle helyzet lehetséges:

ha a nett6 jovedelem magasabb az osztaléknal, ez azt jelenti, hogy az osztalék nem
tartalmaz a tokenyereséget. Igy az osztalék teljes Osszegét tulajdonosi jovedelemként
(D.4) kell elszamolni, amelynek teljes egészében pozitiv hatdsa van a kormanyzat net-
to hitelnyujtasara / hitelfelvételére;

ha a nett6é jovedelem alacsonyabb az osztaléknal, ez azt jelenti, hogy az osztalék tar-
talmaz tokenyereséget. Ekkor az osztalék és a nettd jovedelem kozti kiilonbozetet ki
kell venni a kormanyzatnak fizetett tulajdonosi jovedelembdl (D.4). Ezt a kiilonboze-
tet pénziigyi tranzakcioként kell elszdmolni, pontosabban részvények és egyéb tulaj-
donosi kovetelések (F.5) kivonasaként, amelynek nincs hatasa a kormédnyzat nett6 hi-
telnyujtasara/hitelfelvételére.

Az eljaras magvarazata

A szabalyok magyarazata a rendszer bizonyos tovabbfejlesztését igényli, mivel teljes
0sszhangban van ugyan a nemzeti szamlak elveivel, de nincs egyértelmiien kifejtve az
ESA95-ben.

a. A tartalékeszk0zok sajatos jellege

A tartalékeszk6zok, 6sszehasonlitva a tobbi pénziigyi eszkdzzel, sajatos jellegliek. Bar
a kozponti bank kezelésiiket illetden teljes autonémiaval rendelkezik, az intézmény
nem sajat érdekei szerint tevékenykedik, mint egy vallalat, amely tulajdonosa nyere-
ségének, illetve vagyonanak maximalizalasara torekszik. A kdzponti bankok ezeket az
eszkozoket makrookonomiai célokbol és a koz érdekében kezelik a monetaris politika
keretében. A kozponti banknak a kiilfoldi eszkdzok kezelésében betdltendd szerepét
specialis jogszabalyok rogzitik. Ezek az eszk6zok valdjaban nem azoknak az egysé-
geknek a tulajdonaban vannak, amelyek kezelik 6ket. A nemzet tulajdonaban vannak,
¢s a nemzetet a nemzeti szamldkban a kormanyzat képviseli.
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b.) A devizatartalékok elszamolasa a kozponti bank vagyonmérlegében

A kozponti bankndl tartott devizatartaléknak a fent emlitett sajatos jellege miatt a
nemzeti szamlakban részesedésként, illetve sajat tokeként kell megjelennie, amelyet a
kormanyzatnal az eszk6z oldalon, a kozponti banknal a forras oldalon kell elszamolni.

Az unids tagorszagokban alkalmazott statisztikai eljaras szempontjainak és az eljara-
sok egységességének itt nagyobb jelentésége van, mint a kdzponti bank jogi helyzeté-
nek. A tartalékokat a nemzeti szamlakban sajat tokeként (részesedésként) kell elsza-
molni még akkor is, ha jogi szempontbdl nem 4all fenn tulajdonosi kapcsolat a kor-
manyzat és a kdzponti bank kozott. Ezzel a rendszer azt juttatja kifejezésére, hogy a
kozponti bank a nemzet nevében tart és kezel tartalékeszkozoket, a nemzetet pedig a
kormanyzat testesiti meg.

Felvetddik a kérdés, hogyan kell értékelni a kormanyzatnak azt a részesedését, amely
a kozponti bankban 1év0 tartalékeszk6zokhoz kapcsolhatd. E kérdés megvalaszolasa-
hoz érdemes atgondolni a deviza tranzakcidk szerepét a pénzteremtési folyamatban:
amikor a kdzponti bank beszerzi a tartalékeszkozoket, akkor azt vagyonmérlegében a
forras oldalon pénzkibocsatassal ellentételezi.

Amikor az igy beszerzett tartalékeszk6zok piaci ara nd, akkor eszkdztartasi nyereség
képzddik. A nemzeti szamldk vagyonmérlegében ez az eszkdztartasi nyereség megje-
lenik a kdzponti bank vagyonmérlegének eszkoz oldalan. Ehhez a tételhez tartozik egy
ellentétel a forras oldalon: ez (az eszkdztartasi nyereség) a kormanyzat részesedésének
novekedését idézi eld.

fgy a kozponti bank vagyonmérlegében levé kormanyzati részesedés értékét — a tarta-
1€k eszk6zokhoz kapcsolhatd részesedést illetden — a tartalékeszkozokon felhalmozo-
dott eszkoOztartasi nyereséggel lehet mérni. Ez azt a kiilonbdzetet jelenti, amely a koz-
ponti bank altal beszerzett eszkdzok beszerzési arai (az eszkdzbeszerzésekor érvényes
arak) és a jelenlegi piaci arak kozott fenndll. Pontosabban: ez az érték megegyezik az
eszkoztartasi nyereség felhalmozéasanak €s a korményzat altal torténd esetleges toke-
kivonasok értékének a kiilonbozetével. Ezen a ponton célszerti kiilonbséget tenni a
monetaris arany és a devizaeszk6zok kozott.

Az aranyat a kozponti bankok mar régen szerezték be; azota raadasul az aranyarak je-
lentésen emelkedtek. Ebbdl az kovetkezik, hogy amennyiben a kézponti bankok tarta-
1€k-eszkozeit ilyen formdban Orzik, a korményzat részesedésében jelentds értéket kép-
viselhet az arany tartalékolasaval kapcsolatos rész.

Sokkal nehezebb kdvetkeztetést levonni a devizatartalékokhoz kapcsolddo részesedés-
re vonatkozdan: az arfolyamok mozgasanak végsé hatasa tul sok tényez6tdl fligg, pél-
daul az importra és exportra gyakorolt hatdsatol, a devizdban torténd fizetés-
kiegyenlitésekre gyakorolt hatdsato stb. Eléfordulhat, hogy a sajat toke negativ.

Az 0sszes fent emlitett kifizetés azonban — fleg az 1. és 2. esetben — a devizak jelen-
legi piaci értéke €s a beszerzési ara kozotti pozitiv kiillonbozetet hoz 1étre; ha nem vol-
na ilyen kiilonbozet, akkor nem volna ok arra, hogy a kézponti bank a kormanyzatnak
befizessen. Igy a vizsgalt esetekben azzal a feltevéssel éliink, hogy eszkoztartasi nye-
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reség képzddik, és ennek kovetkeztében a kormanyzatnak a kozponti bankban a devi-
zatartalékokkal kapcsolatos részesedése pozitiv.

A kozponti bank minden olyan befizetése a kormanyzatnak, amely abbol adodik, hogy
a kormany a kozponti banknal tartja a tartalékeszkozoket és a kozponti bankkal kezel-
teti azokat, végiil is annak tudhat6 be, hogy a kormdnyzatnak a tartalékok mértékéig
részesedése van a kdzponti bankban. Ezért ezt a befizetést a részvények és egyéb tu-
lajdonosi kovetelések kivondsaként (F.5) kell kezelni.

c. A tOkenyereség kisziirése a kozponti bank kormanyzatnak fizetett osztalékabol

A tékenyereség, amint erre a magancégek konyvelésénél utalas tortént, fogalmi szem-
pontbol nem kiilonbozik a nemzeti szdmlak értelmezése szerinti eszkoztartasi nyere-
ségtol: az egyetlen kiilonbség szamitasuk modjaban van. Igy ez nem jovedelem. Te-
kintettel a kozponti bank sajatos helyzetére és az informacidszerzés altalanos nehézsé-
geire, a tokenyereséget ki kell szlirni a kozponti bank kormanyzatnak fizetett jovede-
lemébdl.
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4. Elszamolasi példak

a. A kozponti bank tartalékeszkoz-beszerzésén képz0do eszkoztartasi nyereségének el-
szamolasa

Tételezziik fel azt, hogy a kdzponti bank kiilfoldi fizetdeszkozt (AF.2, m12) vasarol
egy nem pénziigyi iigynoktol, és azt hazai fizetéeszkdzben (AF.2, m11) egyenliti ki.
Ugyanabban az iddszakban a devizadrfolyam a kiilfoldi fizetdeszk6zon eszkoztartasi
nyereséget hoz létre.

Kormanyzat Kozponti bank

Nyito vagyonmérleg
E F E F
AF.5 z | |AF 5 z

Pénziigyi szamla

AE AF AE AF
F.2, ml12 +x[F.2, ml1 +x
B.9 0

Atértékelési szamla

AE AF AE AF
AF.5 h AF.2, ml2 h |AF.5 h
B.10.3 h B.10.3 0

Zaro6 vagyonmérleg

E F E F
AF.5 z+h AAF.2 x +h |AAF.2 +x
AB.90 h AAF.5 +h

AB.90 0
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b. A koOzponti bank monetaris aranykészletének értékesitésébdl szarmazd bevétel kor-
manyzat részére torténd befizetése

Feltételezziik azt, hogy a kozponti bank monetaris aranyat ad el nem pénziigyi igyno-
koknek, és a bevételt teljes egészében befizeti a kormanyzatnak.

Kormanyzat Kozponti bank

Nyit6 vagyonmérleg

E F E F
AF.5 z AF.1 y |AF.5

Pénziigyi szamla

AE AF AE AF
F.2 +X F.1 -X [F.2/egyéb szektorok -X
2/S.13 +x

F.5 -X ) -X
9 0 9 0

Zar6 vagyonmérleg

E F E F
AAF.2 +x AF.1 y -X|AAF.2 0
AF.5 Z -X F.5 Z -X

B.90 0 B.90 0
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c. A kozponti bank sajat konyvelésében kimutatott tOkenyereség utani befizetése a kormany-
zat részére

Tételezziik fel, hogy a kozponti bank konyvelésében elszamolt tOkenyereség csak azért ke-
letkezett, mert megfigyelhetd, hogy az el6z0 idészakban a kiilfoldi fizetéeszkdzok (pl.
AF.2, m12) piaci ara nagymértékben emelkedett ahhoz az drhoz képest, amelyet a konyve-
lésben korabban hasznaltak. Feltételezziik tovabba, hogy nincs armozgés az adott idészak-
ban: a nemzeti szdmlak szempontjabol nincs eszkdztartasi nyereség.

Kormanyzat Kozponti bank

Nyit6 vagyonmérleg

E F E F
AE5 z AF.2, m12 y JAF.S

Pénziigyi szamla

AE AF AE AF
F.2 +x F.2/S.13 +x
F.5 -X F.5 -X

B.9 0 B.9 0

Zaro6 vagyonmérleg

E F E F
AAF .2 +x AF.2, ml2 y |IAAF.2/S.13 +x
AF.5 Z -X F.5 Z -X

AB.90 0 AB.90 0
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d. A kozponti bank altal a kormanyzatnak fizetett osztalékban kimutathatd tOkenyereség el-

szamolasa

Feltételezziik, hogy az osztalék, d, amint ez a kozponti bank kdnyvelésében szerepel, tar-
talmazza a tOkenyereség egy becsiilt részét, c-t. A tOkenyereségre €s az eszkoztartasi nye-
reségre vonatkozo6 feltételezések ugyanazok, mint az el6z6 példaban.

Kormanyzat Kozponti bank
Nyit6 vagyonmérleg
E F E F
AF.5 z | AF.2, m12 y JAF.S
Folyé szamlak

Forrés Felh. Forrés Felh.

D.4 d-c D4 d-c
B.8 d-c B.8 c-d

Tokeszamla

AE AF AE AF

B.8 d-c B.8 c-d
B.9 d-c [B.10.1 d-c B.9 c-d [B.10.1 c-d

Pénziigyi szamla

AE AF AE AF
F.2 +d F.2/S.13 +d
F.5 -C F.5 -C

B.9 d-c B.9 c-d

Zaro6 vagyonmérleg

E F E F
AAF.2 +d AF.2, m12 y |AAF.2/S.13 +d
AF.5 Z-C F.5 Z-C

AB.90 d-c AB.90 c-d

Kulcsszavak és hivatkozasok

Kozponti bank

Tartalékeszk6zok
Pénziigyi miivelet
Részvények ¢és egyéb részesedések
Eszkoztartasi nyereség
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Melléklet: A tokenyereségek/veszteségek elszamolasa a nemzeti bank konyvelésében

Az eurdpai orszagokban a kozponti bankoknal a kiilfoldi fizetdeszk6zokon keletkezd toke-
nyereségek/veszteségek elszamoldsi modjara vonatkozoan legaldbb kétféle, egymastol kiilon-
b6z0 konyvelési rendszer figyelhetd meg. Ez a nyereség mérésének is kétféle modjat eredmé-
nyezi. Mindkettd figyelembe veszi a realizalt és a nem realizalt tokenyereséget is:

— realizalt tékenyereség akkor keletkezik, ha kiilfoldi fizetéeszkoz eladasara kertil sor,
— nem realizalt tokenyereség akkor keletkezik, ha a devizatartalék meglevd allomanyait

atértékelik.

Az elso rendszer

Az els6 rendszerben a kézponti bank vagyonmérlege forrds oldalan van egy olyan tétel, mely
az Osszes devizadrfolyam-mozgas hatdsanak kimutatasara szolgal. Ez a tétel — amelyet nevez-
hetiink atértékelési tételnek — novekszik, amikor a kiilfoldi fizetdeszkozok ara emelkedik, el-
lenkez6 esetben pedig csokken.

Ugyanakkor ebben a rendszerben a kdzponti bank tobbé-kevésbé folyamatosan aktualizalja
azoknak a kiilfoldi fizetdeszkdzoknek (devizaknak) az arat, melyekben devizatartalékait tart-
ja, igy devizatartalékai mindig megkdzelitden piaci aron vannak. Kovetkezésképpen a toke-
nyereségek nagyon kozel esnek a nemzeti szdmlakban hasznaland6 eszkoztartdsi nyereség-
hez.

Ha példaul a devizaeszkozok allomanyat eladas bekovetkezése nélkiil értékelik at, akkor csak
a vagyonmérlegben torténik elszamolas.

Abban az esetben, ha a kiilfoldi fizetéeszkdz eladasa két aktualizalas kozott megy végbe, s ez
alatt az iddszak alatt a piaci ar emelkedett az el6z6 aktualizalasi arhoz képest, akkor ez a mér-
legben nyereségként jelenik meg. Amikor azonban ezt az arvaltozashatést atértékelési tétel-
ként szamoljuk el, akkor ez a nyereség tulajdonképpen “semlegesitésre keriil” a vagyonmér-
legben. Az atértékelési tételt viszont nem lehet felosztani.

Hasonlo, de ellenkezd irdnyu elszamolést kell végrehajtani a tokeveszteséggel.

A masodik rendszer

Ebben a rendszerben nincs megfeleldje a fenti atértékelésnek.

A masodik rendszert altalaban a kiilfoldi fizetéeszkozok eltérd értékelési modjaval
hozzak Osszefliggésbe. A devizaeszkozoket (devizatartalékokat) az dvatossdg szaba-
lyai szerint értékelik, mindig a piaci arfolyam alatt, néha jelentdsen alatta. Ez azt je-
lenti, hogy amikor a piaci arfolyam csokken, akkor az elszamolasnal hasznalt arfolyam
szintén csokken. De ha a piaci arfolyamok emelkednek, akkor viszont a tételek nem
mindig szimmetrikusak. Létezik egyfajta , kiiszobarfolyam”.

Mind a realizalt, mind pedig a nem realizalt tOkenyereség részét képezi a felosztandd
nyereségnek, mivel a vagyonmérlegben nem szerepel atértékelési tétel. Ebben az eset-
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ben szintén hasonlo, de ellenkezd irdnyu elszamolast kell végrehajtani a tokeveszte-
séggel.

Megjegyzendd, hogy a tékenyereség esetleges felosztasa nem az értékelési szabalyok-
bol ered, hanem inkéabb az atértékelési tétel meglétébol kovetkezik.

Megjegyzés: A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének 1999. évi elfogadésa az elsd
rendszer bevezetését jelenti az eurozona minden orszagaban.
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I1.5.2. Pénziigyi vallalatok konszolidacidja

1.

Hattér

Az elmult években tobb példat is lathattunk arra, hogy a kormanyzati szervezetek beavat-
kozésara keriilt sor olyan esetekben, amikor pénzintézeteknek — bankoknak, biztositotarsa-
sagoknak vagy pénziigyi csoportoknak — nehézségekkel kellett szembenéznilik, mivel
pénziigyi koveteléseik rossz mindsitésiinek bizonyultak.

Az ismert példdkban kozosségi tulajdonban 1évé vallalatok szerepeltek, de eléfordulhat,
hogy maganvallalatok is ilyen helyzetbe keriilnek.

A korményzati beavatkozéasok kiilonb6zd formakban nyilvanulhatnak meg, példaul:

e a kormanyzat garanciat nyujt a pénzintézeteknek: ezt a garanciat akkor hivjak le,
amikor veszteségek képzddnek az intézmények rossz kovetelésein;

e akormanyzat a pénzintézetektdl kdzvetleniil megvasarolja a behajthatatlan kovete-
1éseket;

e lehetnek masfajta megoldasok is: a kormdnyzat azzal a céllal hoz 1étre egy kozcélu
intézményt, hogy finanszirozza és/vagy kezelje a kovetelések (vagy kotelezettsé-
gek) értékesitését.

Az utdbbi két esetet pénziigyi vallalatok konszolidaciojanak lehet tekinteni.

A nemzeti szamlakban torténo kezelés

1. Besorolasi kérdések

Amikor a kormanyzat garanciat ad egy pénzintézetnek az utdbbindl felmeriild veszteségek
esetére, akkor nincs besorolasi probléma. Az érintett eszk6zok a pénzintézet vagyonmérle-
gében maradnak.

A pénziigyi vallalatok konszolidaciojanak szervezeti megoldasa orszagonként kiilonb6zd
lehet. Példaul a pénziigyi vallalatok konszolidacidja soran megszerzett eszk6zok kezelését
illetve a konszolidacié koltségeinek finanszirozésat két kiilonb6zo egységnek adhatjak at.
Béarmely esetben, amikor a kormanyzat egy olyan kozcélu intézményt hoz létre, amelynek
feladatai koz¢ legalabb a pénziigyi vallalatok konszolidacios koltségeinek kozvetlen atval-
laldsa hozza tartozik, akkor ezt az intézményt a kormanyzati szektorba kell sorolni. Mas
esetekben viszont, amikor egy masik egység végzi az atvallalt eszkdzok kezelését, akkor az
egység kormanyzati szektorba soroldsat a besoroldsra vonatkozé éltalanos szabaly szerint
kell elvégezni. Ez a piaci/ nem piaci tevékenységek megkiilonbozetésén alapuld alapsza-
baly.

2. A kormanyzat csak a garanciajaval vesz részt a pénzigyi vallalatok konszolidaciojaban

A kormanyzat a garanciajat adhatja a pénzintézeteknek, az altaluk iranyitott szakosodott
egységeknek, vagy pedig az értékvesztett eszkozok kezelése €s értékesitése céljabol 1étre-
hozott olyan kozcélu egységeknek, amelyek tovabbra is a kormanyzati szektoron kiviilre
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vannak sorolva. A garancia kozvetlentiil, vagy a konszolidacid finanszirozasaval megbizott
fent emlitett kozcélu intézményen keresztiil nyujthato.

Ebben az esetben a kormanyzati garancia lehivhatd példaul akkor, amikor az illetd egysé-
gek az értékvesztett eszkdzok értékesitése kovetkeztében veszteséget szenvednek el, illetve
a rossz addsoknak nyujtott hitelek leirasa utan.

A lehivas azt is eredményezheti, hogy a kormanyzat atvallalja az egység adossaganak egy
részét, vagy torli a kormanyzatnak az egységgel szemben fennalld addssagat.

A garancia lehivésa egy olyan tOketranszfer elszamolasat teszi sziikségess¢, melyet a kor-
manyzat nyujtott az €rintett egységnek. Feltételezve, hogy ezek az egységek nem tartoznak
a kormanyzati szektorba, ennek negativ hatasa van a kormanyzat nettd hitelfelvételére/netto
hitelnytjtasara.

3. A korminyzat megvdasarolja az értékvesztett eszkozoket

Tételezziik fel, hogy a kormanyzat megvasarolja az értékvesztett eszkozt. Ezt kdzvetleniil
vagy azokon az ebbdl a célbol 1étrehozott egységeken keresztiil teszi, amelyeket mar a fen-
tiek értelmében a kormanyzati szektor részének tekintiink. A tovabbiakban ugy vessziik,
hogy mindkét esetben a korményzat jar el.

Feltételezziik, hogy a korményzat az eszkdzoket azon az értéken vasarolja meg, amelyen az
eladod belsé konyvelésében még értékvesztés miatt elhatarolandd tartalékképzés elott el-
szamolta.

A kovetendd szabalyok nagymértékben fliggnek att6l, mennyire lehet hozzajutni a megbiz-
hat6 informéciokhoz.

a. A pénziigyi vallalatok konszolidacidjanak elinditasdhoz kapcsolodé elszamolasok

Altalanos elv, hogy t6ketranszfert kell elszamolni, amikor a kormanyzat megvasarolja az
eszkozoket a pénzintézetektdl. A kormanyzat altal finanszirozott transzfer 0sszege meg-
egyezik a megvasarlasukért fizetett 6sszeg és valos értékiik kiillonbozetével.

Itt célszerti kiilonbséget tenni a kiillonbozo tipust eszkdzok kdzott.

Bizonyos eszk6zoknek van ara, €s igy piaci értéke is. Ilyenek az értékpapirok és az ingatla-
nok; egy ingatlan is lehet része a konszoliddcionak, ezen ingatlant kezeld vallalat részvé-
nyein keresztiil. Feltehetd, hogy ezeknek az eszk6zoknek az eladési ara megegyezik ,,brut-
t6” — azaz barmilyen értékvesztés miatt elhatarolandé tartalékképzés eldtti — értékiikkel.
Minden ilyen esetben a tOketranszfer 6sszege megegyezik az eszk6zok eladasi ara és piaci
értekiik kiilonbozetével.

e Az ingatlan jellegli eszk6zok esetében feltehetd, hogy a pénzintézetek azért keriil-
tek bajba, mert tilzasba vitték tevékenységiiket az amugy is valsagban 1évd ingat-
lan {izletdgban, nem pedig azért, mert specialis, azaz behajthatatlan kovetelések
birtokaban vannak. igy az eszkozok piaci értékének kiszamitasahoz az altalanos
ingatlanpiaci arindex haszndlhato beszerzési arként.
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e Nem ingatlanokhoz kapcsolodo értékpapirokndl — kivéve azt az esetet, amikor 4l-
talanos t0zsdei valsag van — nehéz megbecsiilni azok piaci értékét a pénzintézetek

crer

zebb lehet.

e A hitelek esete egy kicsit eltér6. A pénziigyi vallalatok konszolidacios eljarasaba
bevont hitelek biztosan behajthatatlan hitelek; mindenesetre a pénzintézetek ezeket
visszafizetési értékiikon értékesitik (1asd alabb a visszafizetési érték meghataroza-
sat), és nagyon nehéz megtudni valos értékiiket. Igy a hitelek értékesitéséhez nem
kapcsolodik toketranszfer.

Ha azonban van arra vonatkozé informacid, hogy bizonyos hitelek (teljesen vagy
csaknem teljes Osszegiikben) behajthatatlanok, akkor ezeket a hiteleket nulla értéken
kell elszdmolni. A pénzintézetek ezeket kotelesek leirni, miel6tt végbemegy a tranzak-
ci6 a konszolidacidban résztvevd egységgel, mégpedig ugy, hogy toketranszfert kell
elszdmolni arra az iddpontra, amikor a konszolidaciot lebonyolitd intézménnyel a mii-
veletet elvégezték. A toketranszfer értéke a hitel teljes 6sszege. Nem kell figyelembe
venni a kordbban esetleg levont (behajthatatlan kovetelések) értékvesztéseinél elhata-
rolt tartalékokat.

A toketranszfer az ilyen tipusu konszolidacid végrehajtdsdnak idOpontjaban negativ
hatassal van a korményzat netté hitelnytjtasara/netto hitelfelvételére.

b. A pénziigyi vallalatok konszolidacidjdnak végrehajtisa soran térténd elszdmoldsok
Itt szintén kiilonbséget kell tenni az atadott eszkdzok kozott.

A nem pénziigyi eszkozoket at lehet adni a konszolidacidt végzd szervezetnek. Ilyen
példaul az épiiletek, vagy altaldnosabban az ingatlanok esete. Piaci értékiik még val-
tozhat abban az iddszakban is, amig az eszk6zok a konszolidaciot végzo szervezet tu-
lajdondban vannak. Ezt a valtozast az atértékelési szamlan kell elszamolni, ennek
nincs hatdsa a kormanyzat nettd hitelnytjtasara/netto hitelfelvételére. Ha viszont eze-
ket korményzati szektoron kiviilre sorolt egységeknek értékesitik, akkor eladasukat
nem pénziigyi eszkozok eladasaként kell elszamolni, s ennek pozitiv hatasa van a
kormanyzat nettd hitelnyujtasara/netto hitelfelvételére.

Ugyanez vonatkozik az értékpapirokra azzal az eltéréssel, hogy eladasuk nincs hatés-
sal a kormanyzat nettd hitelnytjtasara/netto hitelfelvételére.

Kétfajta eljaras vonatkozhat azokra a hitelekre, amelyeket végiil nem a teljes torleszté-
si értékiikon fizetnek vissza: ha kdlcsonds megegyezés jon 1étre, akkor az adossagtor-
1és toketranszfert von maga utan. Ha viszont csak a konszolidacids szervezet ismeri el,
hogy a hiteleket nem lehet visszafizetni, akkor addssagleirast kell elszamolni az esz-
ko6zok egyéb volumenvaltozasai szamlan.
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Az eljaras magyarazata

1. Besorolasi kérdések

A pénziigyi vallalatok konszolidaciojat végzo szervezeteket olyan szervezeteknek lehet te-
kinteni, amelyek a pénziigyi tevékenység egy bizonyos tipusat végzik: kolcsonvesznek
azért, hogy a konszolidalasra keriilé eszkdzok megvasarlasat finanszirozzak.

Ennek ellenére nem tekinthetdk pénziigyi kozvetitoknek, mivel tulajdonképpen nem vallal-
nak sajat kockazatot, amely az ESA95 (§.2.33) szerint tipikus jellemzdje a pénziigyi kdzve-
titdknek. Ellenkezdleg, a kormanyzat nevében 1épnek fel, ez a magyarazata a kormanyzati
szektorba soroldsuknak.

2. Altalanos elv a t6ketranszferek elszamolasara vonatkozdan

Harom alkalommal keriilhet sor toketranszfer elszamolasara (s ez mindig hatassal van a
korményzat netté hitelfelvételére/nettod hitelnyujtasara):

e a pénziigyi vallalatok konszolidaciojanak meginditdsakor, amikor a kormanyzat
megvasarolja az illetd eszkdzoket, a valos értékiiknél magasabb aron;

e a pénziigyi vallalatok konszolidaciojanak lebonyolitasa soran, amikor a kormany-
zat a garancialehivdsok tutjan atvallalja a veszteségeket a pénzintézetektdl vagy a

kormanyzati szektoron kiviilre sorolt mas egységektol;

e a pénzigyi vallalatok konszolidacidjanak lebonyolitasa soran, amikor a kormany-
zat kolcsonds megallapodas alapjan torli az atvett hitelt.

Mindharom esetben toketranszfert kell elszamolni, mert a kiilonb6z6 érintett egységek
kozott a vagyon ujraclosztasa torténik. Ez 6sszhangban van az egyéb toketranszferek
(D.99) az ESA95 4.164 szakaszéaban leirt meghatarozasaval.

A téketranszfer elszdmolédsa a vagyonatadas id6pontjaban torténik.

3. Nem hitel tipust (pénziigyi) eszkozok értékelésének kérdései

Az ilyen eszk6zok értékelésére vonatkozo altalanos szabaly az, hogy azokat a nemzeti
szamlékban piaci értékiikon kell elszamolni.

A pénzintézetek belsé konyvelésében szerepld brutto értékiik — azaz torlesztés vagy egyéb
értekvesztés miatt elhatarolasra kerild tartalékképzés elotti érték — altalaban megfelel a
megvasarlasukkor értiik fizetett arnak. Nevezziik ezt elszamolési értéknek.

Ha ezeket az eszkozoket bevonjak a konszolidacioba, akkor erre bizonyosan azért kertil
sor, mert piaci értékiik mélyen elszadmolasi értékiik ala esett vissza.

Igy tehat logikus egy toketranszfer elszamolasa, ha megvasarlasuk ezen az elszamolasi ér-
téken torténik.
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Ezeknek az eszkozoknek a késdbbi piaci arvaltozasait — amennyiben ezek a kormanyzati
szektorba sorolt egység birtokdban vannak — az eszkoztartdsi nyereségben/veszteségben
kell elszamolni.

4. A hitelek esete

A hitelek értékelésére az ESA95 §7.51 utal. Az éltalanos szabaly az, hogy mind a hitele-
zO0knél, mind az addsokndl elszdmolandok ,,azok a tokedsszegek, amelyeket az adosok
szerzddéses kotelezettségeik alapjan a hitelezOknek visszafizetni kotelesek, még abban az
esetben is, ha a hitelt engedménnyel vagy felarral forgalmaztdk™. Ez a visszafizetési érték.

Az 5.79 és 6.51 szakasz tovabbi javaslatokat tesz arra az esetre, amikor a hiteleket a visz-
szafizetési értéktol eltérd aron forgalmazzak. Az eladd és a vevd atértékelési szamlain két
ellentétes eldjelt tételt kell elszamolni annak érdekében, hogy a miiveletet tranzakcids
aron tudjuk elszamolni pénziigyi szamlajukon, tovabba az eszkdz visszafizetési értéken je-
lenhessen meg a vagyonmérlegiikben a tranzakcid el6tt €s az utan.

A kérdés az, hogy a pénziigyi konszolidacié soran, amikor a pénzintézet eladja a hitelt egy
kormanyzati egységnek, akkor a tranzakcios érték megegyezik-e visszafizetési értékével.

Az azonban egyértelmii feltételezés, hogy a konszolidacidba bevont hitelek valoban be-
hajthatatlan hitelek, amelyeknél a teljes osszeg visszafizetésére kevés esély van. Altalaban
a pénzintézetek belsé konyvelésében ezekre a tételekre korabban nagy valdsziniséggel
vonatkoztak a behajthatatlan kovetelések miatti tartalékképzés kovetelményei. Az ESA95
azonban megallapitja, hogy ,,a behajthatatlan addssagokra képzett tartalékok [...] sehol
sem jelennek meg a rendszerben” (§4.165,f). A nemzeti szdmlak rendszere nem ismeri el
az Uzleti és banki elszamolasi rendszerekben szokasos ,,valds érték” fogalmat a hitelekre
vonatkozoan.

Gyakorlati szempontbo6l szintén tilos a tartalékokat elszdmolni, mert azok manipuldciora
adnak lehetdséget.

Ha viszont a pénziigyi vallalatok konszolidaciojanak végrehajtasi iddpontjadban megbizha-
t6 informaci6 all rendelkezésre, amely alapjan feltételezhetd, hogy bizonyos hitelek soha
nem keriilnek visszafizetésre, akkor ezeket a hiteleket a tranzakcio elott teljes értékiikon
tordlni kell a pénzintézetek vagyonmérlegébdl. Ezt a tranzakciot a pénzintézeteknél az
eszk0zok egyéb volumenvaltozasai szamlan kell elszamolni, mintha ezeket ténylegesen le-
irtak volna. Igy értékiik része lesz a kormanyzattol kapott tdketranszfereknek.

A pénziigyi véllalatok konszolidacidjanak lebonyolitdsa soran ezek nem jelennek meg az
eljarast végrehajto egység vagyonmérlegében.

5. Az eljarasok atfogd értékelése

A kormanyzati szektorba soroland6 szervezet vagy a kormanyzat altal végzett pénziigyi
vallalatokra vonatkozé konszolidacié bizonyosan a kormanyzat elszegényedéséhez vezet.
A fenti szabalyok szerint ez haromféle modon torténhet:
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— egyszeri alkalommal, amikor egy kormanyzati egység megvasarolja az illetd eszk6zo-
ket, arra az id6pontra egy tOketranszfer nyljtas kertil elszamoldasra: a transzfer elsza-
molasa iddpontjdban ennek kozvetlen hatdsa van a kormanyzat nettd hitelnyujtasara/
hitelfelvételére;

— tobb alkalommal, amikor a kormdnyzat a garancidjan keresztiil 1ép fel: ez minden al-
kalommal, amikor garancialehivds torténik hatassal van nettd hitelnytjtas-
ara/hitelfelvételére;

— tobb alkalommal, amikor a kormanyzati egység megvasarolja az illetd eszkdzoket
olyan hitelekért, amelyeket t6ketranszfer elszamolasa'® nélkiil adnak at. Ennek csak a
kolesonods megallapodas alapjan torolt hitelek vonatkozasaban van hatasa a kormany-
zat nettd hitelnytjtasara/hitelfelvételére, ez azonban egyaltalan nem altaldnos eset.
Egyébként a kormanyzati vagyonra gyakorolt hatast az eszk6zok egyéb volumenval-
tozasa szamlaban kell elszdmolni.

A pénziigyi vallalatok konszolidaciojanak finanszirozasaért felelos egységek kor-
manyzati szektorba sorolasa azonban hatdssal lehet a kormanyzat adossagara, ha ezek
az egységek kolesonbdl jutnak pénzeszkodzeikhez. A finanszirozasi koltség biztosan
hatassal van a korményzati szektor nett6 hitelnyjtasara/ hitelfelvételére.

4. Elszamolasi eljarasok

A garancialehivast nem mutatjuk be.
Az itt bemutatott példa azzal az esettel foglalkozik, amikor egy kormanyzati szektorba
sorolt egység konyv szerinti értéken néhany rossz mindsitésii eszkozt vasarol egy

pénzintézettdl.

Csak a kormanyzati egység szamlajat allitjuk 6ssze, nem pedig az egész kormanyzati
szektorét. Igy nem mutatjuk ki a kormanyzat pénzintézetben 1évo részesedését.

1. A pénziigyi vallalatok konszolidacids eljarasanak elinditasa

A pénzintézet a konszolidacidért felelos kozcélu egységnek a kovetkezd eszkozoket
adta at:

—  Ertékpapirok, amelyek konyv szerinti értéke 40 és piaci értéke 25 egység;

— ¢piiletek, amelyek konyv szerinti értéke 10 €s piaci értéke 5 egység;

— hitelek, amelyek visszafizetési értéke 50 egység. A hitelek egy bizonyos részét 10
egység értékben a konszolidacid kezdetén behajthatatlannak tekintenek.

' Itt nem foglalkozunk a tobbi eszkozre sz016 esetleges eszkoztartasi nyereséggel/veszteséggel.
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Feltételezziik azt, hogy a kormanyzati egység 0sszes pénzeszkdzeét hitelként vette fel.

Kormanyzati egység Pénzintézet

Nyit6 vagyonmérleg

E F E F
AF.2 x |AF.4 X AN 5

AF.4 50

AF.5 25

Tokeszamla
AE AF AE AF
P.5 51D.99 -30 P.5 -5/D.99 +30
B.9 -35 |B.10.1 -30 B.9 +35|B.10.1 +30
Pénziigyi szamla
AE AF AE AF
F.2 -100 F.2 +100
F.4 +40 F.4 -40
F.5 +25 |B.9 -35 F.5 -25|B.9 +35
Eszko6zok egyéb volumenvaltozasai szamla

AE AF AE AF

K.10 AF.4-re -10|B.10.2 -10

Zaro6 vagyonmérleg

E F E F
AN 5 AF.2 100
AF.2 x —100
AF.4 40
AF.5 25 |AB.90 -30 AB.90 +20

2. A hatalytalanitds lebonyolitidsa

A pénziigyi vallalat konszolidaciojat végzo egység létrehozasatol az eszkozkezeléssel

megbizott egység felszamolasaig a kovetkezd események torténnek:

e az ¢értekpapirokat végiil 30 egységért értékesitik,
o az épiileteket végiil 8 egységért értékesitik,

e az Osszesen 40 egység Osszegl hitelbdl: végiil 30-at visszafizetnek, 6-ot leirnak és

4-et kolesonos megallapodés alapjan tordlnek.
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A hitelfelvevo egység hitel visszafizetését, valamint a kamatfizetését itt nem mutatjuk
be.

Kormanyzati egység

Nyit6 vagyonmérleg

E F
AN 5
AF.2 x—100
AF 4 40
AF.5 25
Tokeszamla
AE AF
P.5 -8(D.99 -4
B.9 +4|B.10.1 -4
Pénziigyi szamla

AE AF
AF.2 +68
AF 4 -34
AF.5 -30

B.9 +4

Eszkozok egyéb volumenvaltozasai
szamla

AE AF

K.10 AF.4-re -6
B.10.2 -6

Atértékelési szamla
AE AF
K.11 AN-ra +3

K.11 AF.5-re +5|B.10.3 +8
Zaro vagyonmérleg

E F

AN 0

AF.2 x -32

Egyéb AF 0/|AB.90 -2
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Kulcsszavak és hivatkozasok

Pénziigyi kozvetités/kozvetitd ESA95, §§2.32,2.33
Egyéb toketranszfer ESA9S, §§4.164, 4.165
Tranzakciok értékelése ESA95, §5.36

Eszk6zok értékelése ESAO95, §§7.33,7.51, 7.69
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III. FEJEZET

Az eredményszemlélet alkalmazasa

Figyelmeztetés: az alabbi Tandcsi Rendeletet (...oldal) az Eurépai Parlament 2000. oktober
3-dan hagyta jova (az Amszterdami Szerzodés egyiittdonteési eljardasa szerint. A rendeletet egy
rovid megjegyzés (, dltalanos elvek”) vezeti be.

III.1. Az adok és a tarsadalombiztositasi hozzajarulasok elszamolasa: az altalanos el-
vek

1. Hattér

Az Eurépai Uniodban az adok és a tarsadalombiztositasi hozzéjarulasok adjak a korményzati
bevételeknek tobb mint a 80%-4at. Ezek elszdmolasa az ESA9S5 keretei kozott rendkiviil ké-
nyes feladat, hiszen a tulzott hiany eljaras szoros Osszefliggésben all az ESA95-tel: igy az el-
szamolas modszerének atlathatonak, és a kormanyzati hidnyra gyakorolt hatast illetden 0ssze-
hasonlithatonak kell lennie.

E cél eléréséhez nem elegendd az ESA95 4. fejezetében leirtak alkalmazasa. Még akkor is
elszamolhatok ugyanis esedékes (vagy fizetendoként kivetett) adok és tarsadalombiztositasi
hozzajarulasok kormanyzati forrdsokként, ha ezek jelentds része ténylegesen soha nem kertil
befizetésre a vallalati cs6dok, az adobeszedési rendszer rossz hatékonysaga vagy egyéb okok
miatt.

Ezért alkottak meg azt a mellékelt Tanacsi Rendelettervezetet, amely tisztdzza az ESA95 sza-
balyait az elszdmolasok idOpontjat és az elszdmolandé dsszegeket illetden.

2. A nemzeti szamlakban torténo kezelés

o Az elszamoldasok idépontja: amikor az adotartozast eldidézo tevékenység lezajlott,
vagy — bizonyos jovedelemaddok esetében — amikor a kormanyzat biztonsaggal
meghatarozza a fizetendd ad6 0sszegét.

o Az elszamolando dsszegek: ez a legkényesebb kérdés. Ezzel a Tanacsi Rendelet 3.
cikke foglalkozik, amely haromféle lehetdséget ad az adok ¢és a tdrsadalombiztosi-
tasi hozzajarulasok nemzeti szdmlakban torténd elszamolasara.

Az elsd két lehetdség akkor alkalmazhato, ha ezek az 0sszegek azért tekinthetok fize-
tend6 0sszegnek, mert ezeket adokivetések vagy bevallasok tdmasztjak ala:

1. Az elszdmolandd 6sszegeknek az adokivetésben szerepld Osszegeknek kell lenniiik,
korrigalva azokat egy olyan egyiitthatoval, amely a soha be nem szedheté 0sszegeket
tiikkrozi. A soha be nem szedhetd 0sszegekre vonatkozo egyiitthatot a multbeli tapasz-
talatok és a jelen varakozasok alapjan kell megbecsiilni.

2. Az adokivetésben befizetend6ként megjelend Osszegeket teljes egésziikben adok-
ként és tarsadalombiztositasi hozzajarulasokként kell elszamolni. Ennek az elméletileg
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befizetendd 6sszegnek €s a tényleges készpénz befizetéseknek a kiilonbozetét azonban
az adofizetést nem teljesitdk szamara nyujtott toketranszferként kell elszamolni.

3. A szamlakban a készpénzbefizetések Osszegét kell elszadmolni: de ezt ,,idobelileg
korrigalni” kell Gigy, hogy arra az idészakra vonatkozzon, amikor a tartozast el6idézo

tevékenység lezajlott.

Az eljaras magvarazata

Ez a 2. cikk megallapitdsanak targya:

1. A rendszerben elszamolt, a kormanyzat nett6 hitelfelvételére / nettd hitelnyujtasara
hatast gyakorl6 adok és tdrsadalombiztositasi hozzajaruldsok nem tartalmazhatjak azo-
kat az 6sszegeket, amelyeket feltehetéen soha nem szednek be.

Az indoklés szerint: ha nyilvanvald, hogy bizonyos kivetett adok és tarsadalombiztosi-
tasi hozzéjarulasok sohasem keriilnek beszedésre, akkor a kivetett és a varhatdan be-
szedésre keriild Osszeg kiilonbozete egy olyan kdvetelést képvisel, amelynek nincs
tényleges értéke, €s ezért ezt nem szabad kormanyzati bevételként elszamolni.

2. A rendszerben elszamolt, a kormanyzat nett6 hitelfelvételére / nettd hitelnyujtasara
hatast gyakorlé adok és tarsadalombiztositasi hozzajarulasok eredményszemléletii ér-
tékeinek egy belathat6 idétartam alatt meg kell egyeznie a ténylegesen beszedett 6sz-
szegekkel.

Kulcsszavak és hivatkozasok

Az elszamolas id6pontja ESA95, §1.57
Termelési és importadok ESAO95, §§4.26,4.27
Jovedelem- ¢és vagyonadok ESA95, §4.82
Tarsadalombiztositasi hozzajarulasok ESA9S, §4.96
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
2000. november 7-i 2516/2000(EK)

RENDELETE,

amely modositja a Nemzeti és regionalis szamlak eurdpai kozosségi rendszere (ESA) 95
alapelveit az adokat és a tarsadalombiztositasi hozzajarulasokat illetéen, valamint mo-
dositja a 2223/96 (EK) tanacsi rendeletet.

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI KOZOSSEGEK TANACSA
tekintettel az Eurdpai Gazdasagi Kozosséget 1étrehozo Szerzddésre, kiillonosen annak 285 cik-
kére,

tekintettel a Bizottsag javaslatara'’,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére'®,

a Szerzédés 251.cikkében hivatkozott eljarassal sszhangban .
Mivel:

(1) Az 1996. jinius 25-i 2223/96. tanécsi rendelet — amely a Nemzeti és regionalis szamlak
eurépai rendszerére (ESA95) vonatkozik® (a Kozosségben) — tartalmazza a kozds szabva-
nyok, meghatdrozéasok, besorolasok és elszamolasi szabdlyok hivatkozasi keretét a tagorszag-
ok szamldinak Osszeallitasahoz, az Eurdpai Kozosség statisztikai igényeinek kielégitésére,
annak érdekében, hogy a tagorszagok kozott 6sszehasonlithatd eredményekhez lehessen jutni.

(2) A 2223/96 (EK) rendelet 2. cikke meghatirozza azokat a feltételeket, amelyek szerint a
Bizottsag olyan moddositasokat fogadhat el az ESA 95 modszertanara vonatkozodan, amelyek
célja, hogy tisztdzza és javitsa annak tartalmat.

(3) Ez okbdl az adok és tarsadalombiztositasi jarulékok ESA95-ben torténd elszamolasaval
kapcsolatos kérdések tisztazasat az Europai Parlamenthez és a Bizottsaghoz sziikséges utalni,
mivel ezek alapfogalmakat mddositanak.

(4) A talzott hidny esetén kovetendd eljarasrol szolo jegyzOkonyv — amely a Szerzédés 104.
cikkéhez kapcsolodik — 2. cikke megallapitja, hogy a kormanyzati hidny a kormanyzati szek-
tor netto hitelfelvételét jelenti az integralt nemzeti szamlak eurdpai rendszerében (ESA) sze-
repld meghatarozas szerint.

7HL C 21 sz&m, 2000. 01.25, 68.0.
BHL C 75 szam, 2000. 03.15, 19.0.

' Az Eurépai Parlament 2000. aprilis 15-i véleménye (amely még nem jelent meg a Hivatalos Lapban), a Ta-
nacs 2000. junius 26-i k6zos allaspontja (HL C 245, 2000. 08.25, 1.0ld.) és az Eurdpai Parlament 2000. oktober
3-i hatarozata (amely még nem jelent meg a Hivatalos Lapban).

P HL L 310 szam, 1996. 11. 30, 1.old. A rendeletet a 448/98 (EK) rendelet modositotta (HL L 58 szam, 1998.
02.27, 1. old.).
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(5) A 89/383/EGK, Euratom hatérozattal®' 1étrehozott Eurépai Kozosségek Statisztikai Prog-
rambizottsaga, a 91/115/EGK hatarozattal® létrehozott Monetaris, Pénziigyi- és Fizetési Mér-
leg Statisztikai Bizottsag és a Brutté Nemzeti Termék Bizottsag (GNP Bizottsag) kifejthetik
allaspontjukat az adok és tarsadalombiztositasi jarulékok orszagspecifikus eljarasarol, amikor
ezt fontosnak / szlikségesnek itélik.

(6) Mind az SPC-vel, mind a CMFB-vel tortént konzultacio.

(7) A 2223/96 (EK) hatarozat végrehajtasahoz sziikséges intézkedéseket az 1999. junius 28-i
1999/468/EK tanécsi hatdrozattal 6sszhangban kell elfogadni, amely lefekteti a Bizottsagra
atruhazott végrehajto jogkor/hataskor gyakorlasanak szabalyaira vonatkozo eljarasokat™,

ELFOGADTAK EZT A RENDELETET:
1. cikk
Cél

Ennek a rendeletnek a célja az ESA 95 adokra és tarsadalombiztositasi jarulékokra vonatkozo
kozos elveinek modositasa azért, hogy biztositsa a tagorszagok kozotti 6sszehasonlithatosagot
¢s atlathatdsagot.

2.cikk
Altalanos elvek

A rendszerben elszamolt adok és tarsadalombiztositasi jarulékok — melyek hatast gyakorolnak
a kormanyzat nett6 hitelnyujtasara / nettd hitelfelvételére —nem tartalmazhatjdk azokat az 6sz-
szegeket, amelyeknek a beszedése valoszintitlen. Ezzel 6sszhangban a rendszerben elszamolt
adok és tarsadalombiztositasi jarulékok — melyek hatast gyakorolnak a korményzat nettd hi-
telnytjtasara / netto hitelfelvételére — eredményszemléletben elszamolt 0sszegének meg kell
egyeznie az adott jogcimen egy ésszerli idOtartam alatt ténylegesen beszedett 0sszegekkel.

3. cikk
Az adok és a tarsadalombiztositasi jarulékok kezelése a szamlakban

Az adok ¢és a tarsadalombiztositasi jarulékok két forrasbol szarmazhatnak: az adokivetésekkel
¢s adobevallasokkal alatimasztott 6sszegekbdl, vagy adobefizetésekbdl.

(a) Ha adokivetések és adobevallasok felhasznalasara keriil sor, akkor az ezekben szerepld
értekeket korrigalni kell egy olyan egyiitthatoval, amely a kivetett, illetve bevallott, de soha
be nem szedhetd Gsszegeket mutatja. Masik eljarasként téketranszfer nyuajtasat kell elszadmol-
ni az érintett szektorok részére, ennek Osszege megegyezik az elobb emlitett korrekcioval. A
kivetett és bevallott, de soha be nem szedhetd 0sszegekre vonatkozo egyiitthatokat a multbeli

2I'HL L 181 szam, 1989.06.28, 47.0ld.

2 HL L 59 szam, 1991. 03. 06, 19.0ld. A hatirozatot a 96/174/EK hatarozat modositja (HL L 51 szam,
1996.03.01, 48.0ld).

P HL L 184, 1999.07.17, 23.0ld.
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tapasztalatok €s a jelenlegi varakozasok alapjan kell megbecsiilni. Az egyiitthatokat adotipu-
sonként ¢és tarsadalombiztositdsi jarulékonként kell meghatdrozni. Ezeket az egyiitthatokat
orszagspecifikusan kell meghatarozni, ennek modszerét eldzetesen tisztdzni kell a Bizottsag-
gal (Eurostattal).

(b) Ha az addbefizetések felhasznalasara kertil sor, akkor ezeket ,,id6belileg korrigalni” kell
ugy, hogy a készpénzbevételt arra az iddszakra kell vonatkoztatni, amikor elvégzik azt a te-
vékenységet, amely az adokotelezettséget 1étrehozza (vagy — bizonyos jovedelemadok eseté-
ben— amikor az ad6 0sszegét meghataroztak). Ez a korrekci6 alapulhat a tevékenység (vagy
az ado 0sszegének megallapitasa), és az adobeszedése kozotti atlagos idokiillonbozeten is.

4. cikk
Igazolas

1. A Bizottsag (Eurostat) koteles igazolni az e rendeletben lefektetett elvek tagorszagok altali
végrehajtasat.

2. A 2000. évtol kezdédden a tagorszagoknak minden év vége elott at kell adniuk a Bizott-
sdgnak (Eurostatnak) azoknak a moddszereknek a részletes leirdsat, amelyeket felhasznalni
terveznek a kiilonb6z6 adotipusokra és a tarsadalombiztositasi jarulékok elszdmolasara annak
érdekében, hogy ezt a rendeletet végrehajtsak.

3. Az alkalmazott modszerekrdl és az esetleges feliilvizsgalatokrol az egyes érintett tagor-
szagoknak meg kell allapodnia a Bizottsdggal (Eurostattal).

4. A Bizottsag (Eurostat) folyamatosan tdjékoztatja a modszerekrdl és a fentebb emlitett
egyltthatokrol az SPC-t, az CMFB-t és a GNP Bizottsagot.

5. cikk
Végrehajtas
E rendelet elfogadasatol szamitott 6 honapon beliil a Bizottsag bevezeti a rendelet alkalmaza-

sahoz sziikséges valtoztatasokat a 2223/96 rendelet (EK) *A’ melléklete szovegébe, az annak
4.cikkében szerepld eljarasnak megfelelden.
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6. cikk
A bizottsagokkal kapcsolatos eljaras

A 2223/966 (EK) rendelet 4. cikke helyébe az alabbi rendelkezés 1¢ép:

4. cikk

1. A Bizottsagnak a Statisztikai Programbizottsag (a tovabbiakban a <bizottsag>) nyujt segit-
séget.

2. Ahol hivatkozas torténik erre a cikkre, az 1999/48 (EK) hatarozat 4.és 7. cikke alkalma-
zando, tekintettel a hatarozat 8. cikke eldirasaira.

Az 1999/468 (EK) hatarozat 4(3). cikkében eldirt idoszak harom honapnak tekintendo.

3. A Bizottsag elfogadja eljarasi szabalyait.”

7. cikk
Hatalybalépés
1. Ez a rendelet az Eurdopai Kézosségek Hivatalos Lapjaban vald megjelenést kovetd husza-
dik napon lép hatalyba.
2. A tagorszagok kérhetnek a Bizottsagtol egy legfeljebb kétéves iddszakot, amely alatt el-

szamolasi rendszeriiket 6sszhangba hozhatjak e rendelettel.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd, és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagorszag-
ban.

Kelt, Briisszel, 2000. november 7.

az Eurépai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnék az elndk
N. FONTAINE F. VANDENBROUCKE
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IIL.2. Az adok, tamogatasok, munkavallaléi jovedelmek, tarsadalombiztositasi hozza-
jarulasok és juttatasok esedékességi idopontjainak megvaltoztatasa

1. A szabalyok

Az ESA95 meghatirozza a kiilonboz6 gazdasagi miiveletek elszamolasi iddpontjat. Altaldnos
szabaly, hogy a rendszer a folyamatokat eredményszemléletben szamolja el; azaz akkor, ami-
kor a gazdasagi érték 1étrejon, atalakul, vagy megszlinik, illetve amikor a kovetelések és kote-
lezettségek keletkeznek, atalakulnak, vagy megsziinnek (ESA95, §1.57).

— A bérek és keresetek, valamint a munkaadok és munkavallalok tényleges tarsadalombizto-
sitasi hozzajarulasai abban az iddszakban keriilnek elszamolasra, amikor a munkat elvé-
gezték. Ugyanakkor az eseti prémiumokat vagy egyéb rendkiviili kifizetéseket, 13. havi
fizetéseket stb., akkor kell elszamolni, amikor kifizetésiik esedékessé valik (4.12) (4.96).

— A termelési és importadok akkor keriilnek elszdmolasra, amikor az adofizetési kotelezett-
ség alapjat képezo tevékenység, miivelet vagy egyéb esemény megtorténik (4.26).

— A tamogatéasok akkor keriilnek elszdmolésra, amikor a tdmogatast indokolé miivelet vagy
esemény (termelés, eladas, import stb.) megtorténik (4.39).

— A foly6 jovedelem- és vagyonadok akkor keriilnek elszamolésra, amikor az adofizetési
kotelezettség alapjat képezo tevékenység, miivelet vagy egyéb esemény megtorténik.

Egyes esetekben a jovedelemado fizetési kotelezettség egy késdbbi elszdmolési iddszak-
ban inkédbb meghatarozhatd, mint abban az iddszakban, amikor a jovedelem keletkezik.

Bizonyos rugalmassagra van tehat sziikség az ilyen adok elszamolasi idépontjanak tekin-
tetében. A kifizetés helyén levont jovedelemadok — pl. a fizetésbdl levont adok és a rend-
szeres jovedelemado-eldlegek — azokban az idészakokban szamolhatok el, amelyben kifi-
zetik azokat, és minden jogerds jovedelemado-fizetési kotelezettséget abban az idGszak-
ban lehet rogziteni, amelyben a kotelezettséget meghataroztak (4.82).

— A tarsadalombiztositasi juttatdsokat akkor keriilnek elszamolasra, amikor a juttatdsokra
vonatkoz6 kovetelések keletkeznek (4.107).

2. A szabalvok alkalmazasa

a. A jovedelemelosztasi miiveletek tobbségére vonatkozé szabalyok

Az elszdmolas idOpontja szempontjabdl ,.eredményszemléletii ” Gsszegek tartalma: az (n.)
évben elszamoland6 0sszegeknek ekkor tartalmazniuk kell az (n.) év januar 1. és (n.) év de-
cember 31. kozott fizetendd Gsszegeket, azaz az év 12 honapja alatt végrehajtott mivele-
tekkel kapcsolatos dsszegeket.
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Példa

Vegyiik példaul azt az esetet, amikor az allam csokkenti a vallalatok afabefizetésére eldirt
hataridét: példaul 2 honaprol 1 honapra. Igy az afafizetés esedékességi idSpontja egy ho-
nappal eldbbre keriilt. Az allami koltségvetés pénzforgalmi szemléletben 13 honapnyi afa-
bevételt fog elszdmolni abban az évben, amikor ez az id6kiillonbozet-csokkentés torténik.

Ennek ellenére a nem pénziigyi szamldkban elszamolt afa nem tartalmazhatja a 13. honap
tobbletkészpénz-bevételét. Ekkor ez csak a pénziigyi szamldkat érinti (az atutalasok az F.2-
ben és F.7-ben — egyéb kovetelések).

Kovetkeztetés

Az esedékességi idopontok semmilyen valtozasa sem vehetd figyelembe a nemzeti szdm-
lakban elszamolt eredményszemléleti adok meghatdrozasanal még annak ellenére sem,
hogy hatassal van az allam hivatalos elszamolasaiban megjelend készpénzosszegekre.

A szamldkban elszamolt addknak és tarsadalombiztositasi hozzdjarulasoknak két forrasa
lehet: készpénzbevételek, illetve kivetésekkel vagy bevallasokkal alatimasztott 0sszegek.

Ha a szdmlak Osszeallitdsanal a készpénzbevételeket hasznaljuk, akkor azokat iddbelileg
korrigalni kell ugy, hogy a készpénzbevételt ugy kell megosztani, ahogyan az adofizetési
kotelezettség alapjat képezd tevékenység megtorténik (kivéve bizonyos fajta jovedelem-
adokbol szarmazd bevételeket — lasd a 2.b részt alabb). Ez a korrekcio alapulhat a tevé-
kenység végrehajtasanak és a pénzbeni adobevételek befolydsanak atlagos iddkiilonboze-
tén.

fgy a fenti példaban a készpénzbevételeket korrigalni kell az afa-idokiilonbozet csokkenté-
se miatt, és a 13. havi tobbletbevételeket ki kell bel6liikk venni.

A legtobb jovedelemelosztasi miivelet esedékességi idopontjanak semmilyen valtoztatasa
sincs hatassal a kormanyzat ESA95 szerinti eredményszemléletii netto hitelfelvételére.

b. A Kkivételt képezé jovedelemelosztasi miiveletek: a munkaadok altal a munkavalla-
loknak fizetett eseti prémiumok vagy egyéb rendkiviili kifizetések, 13. havi fizetések
stb.; bizonyos jovedelemadok, az 6nallo és alkalmazasban nem all6 személyek altal fi-
zetett tarsadalombiztositasi hozzajarulasok, amelyeknél az adofizetési kotelezettséget
csak egy kés6bbi elszamolasi idoszakban lehet meghatarozni.

Ezek a jovedelemelosztasi miiveletek kivételt képeznek az eredményszemléletli elszamolasi

idépont meghatarozasanak altalanos elve alol. Igy a kifizetés esedékességi idejének valto-
zasai (példaul az eldlegfizetések) hatassal lehetnek a kormanyzat nett6 hitelfelvételére.
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A vallalatok tobb részletben fizetik a jovedelemadot az (n+1). évben a jovedelem keletke-
z¢si évét (n). kovetden.

Az egyik évben, az (n). év végén eldre kell fizetniiik az elsd részletet.
Mikor kell ezt az eldlegtizetést elszamolni? Az (n). vagy az (n+1). évben?
A kérdés ezutan a kovetkezd: milyen koriilmények kozott tekinthetjiik tigy, hogy az esedé-

kességi idopontok megvaltoztak?

Dontés a kifizetés esedékességi idOpontjanak valtozasarol

A kifizetés esedékességi idopontjanak torvényi szabalyozasbdl eredd valtozéasa, valamint az
esedékességi idOpont minden olyan allandonak igérkezd valtozésa, amely befolyésolja az
allam altal beszedett 6sszegek nagysagat, hatassal van a nem pénziigyi szdmlakban elsza-
molt dsszegekre, és igy a kormanyzat nettd hitelfelvételére.

Masrészt, a kifizetések esedékességi idOpontjanak adminisztrativ dontés miatt bekdvetkezd
atmeneti valtozasai akkor sem vehetdk figyelembe a szamlakban, és igy nem lehetnek ha-
tassal a kormanyzat nettd hitelfelvételére, ha befolyasoljak az allam altal beszedett Gssze-
gek nagysagat.

II1.3. A kamat elszamolasa

1. Hattér

A kamat eredmeényszemléletben torténd elszamolasa jelentos valtozas ,,A nemzeti szamlak
europai rendszerének (ESA95)” uj kiadasaban. Ez azt jelenti, hogy — az intézményi vala-
mint a gyakorlati megdllapodasoktol fiiggetleniil — a nemzeti szamlak rendszerének célja
az, hogy barmely idépontban mérni tudja a gazdasagi élet szereploi kozott fennallo jogokat
és kotelezettségeket.

A kamat eredményszemléletli elszamolasanak elve egyszeriinek és teljesen vilagosnak tii-
nik az ESA95-ben (lasd a f6 hivatkozasokat az 5. részben). Alkalmazasa azonban tovabbi
vizsgalatokat igényel, mellyel tisztazhatjuk, értelmezhetjiik és kiegészithetjilk az ESA95
eldirésait.

2. A kamat kezelése a nemzeti szamlakban

a. Az altalanos jellemzoket illetéen

Minden kamatozé pénziigyi eszkézt eredményszemléletben kell elszamolni.
— A kamat felhalmozo6dast ,,ad6s szemléletben” kell meghatdrozni.
A felhalmozodott kamatot egyszerli vagy kamatos kamat szdmitassal kell meghatarozni.
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A felhalmozodott kamatot mindig az adott pénziigyi eszkdzbe torténd Gjrabefektetés-
ként kell elszamolni.

Hasonloan kell kezelni minden névérték alatt kibocsatott pénziigyi eszkozt is.

A (kamat) hatralékokat benne kell hagyni az adott pénziigyi eszkdz értékében, annak
részekeént.

A specialis pénziigyi eszkozoket vagy tranzakciokat illetoen

A kamatszelvények levalasztasa nincs hatassal a felhalmozddott kamat dsszegére.
Korrekciok valhatnak sziikségessé a valtozo kamatozasu és a helyettesithetd kibocsata-
su pénziigyi eszk6zok esetében (beleértve a megtakaritasi felarat).

A nyereményjatékokat szabalyszeriien eredményszemléletben kell elszdmolni.

Az eredményszemlélet szabalyait kell alkalmazni az indexalt (valtoz6 kamatozasu) kot-
vényekre is.

Nincsenek specialis szabalyok a rovid lejarata forgalomképes eszkozokre.

A felhalmozddott kamat a tiirelmi 1d6 alatt is elszdmolhato.

A kiilfoldi fizetéeszkdzokben meghatarozott eszkdzokon felhalmozodott kamat korrek-
ciot von maga utan az atértékelési szamlaban.

A befektetési alapokbol a tulajdonosoknak jard jovedelem eredményszemléletben sza-
molandoé el.

A adossagot megtestesitd pénziigyi eszkozok (beleértve a valtokat) hataridd eldtti visz-
szavaltasa névleges eszkoOztartasi nyereséget eredményezhet.

Az eljaras magyarazata

. Altalanos jellemzék

e Teljes lefedettség

Az ESA9S5 alapjan egyértelmii, hogy a kamat eredményszemléletii elszamolasat teljes
kortien kell alkalmazni. Ez az alapelv minden kamatozo6 pénziigyi eszkozre érvényes.

A kamat 4. fejezetbeli leirdsdban az addssagot megtestesitd pénziigyi eszkozok minden
tipusa szoba keriil. A 4.44 szakasz — a betétek, a hitelek, valamint az egyéb kovetelések
és kotelezettségek szamla kamatara vonatkoztatva — megéllapitja, hogy a kamat ,,az el-
szamolasi idészak minden egyes id6épontjaban esedékes”. Hasonldan fogalmaz a 4.50
szakasz, amely az elszdmolés id6pontjanak altalanos kérdéseivel foglalkozik: ,,a kamat
az 1d6k soran folyamatosan hozzaadodik a tékekinnlevdség osszegéhez”. Nem emlit ki-
vételeket ez utobbi szabaly aldl. Igy a kamat eredményszemléletii elszamoldsa minden
olyan pénziigyi eszkdzre vonatkozik, amely két fél kozott kamatfizetési kotelezettséget
idéz eld, barmilyen sajatos jellegii is a pénziigyi eszkoz.

Kozgazdasagi szempontbol a pénzeszkozok legelsd cseréje az egyetlen feltétele a kamat
eredményszemléletli elszamolasanak. Nincs ésszerl alapja annak, hogy barmilyen ados-
sdgot megtestesitd pénziligyi eszkozt kizarjunk ebbdl az elemzésbdl. Nem lehet dontést
hozni arrdl, hogy a kamatokat eredményszemléletben szamoljuk-e el vagy sem, annak
alapjan, hogy az egyes orszagokban milyen rendelkezések vannak az adossagot megtes-
tesitd pénziigyi eszk6zok kamatanak elszamolasara.
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e Az adosszemlélet”

Altalanossagban a kamatot eredményszemléletben haromféle eljaras szerint lehet el-
szdmolni, mely eljardsokat a kdvetkezOképpen nevezhetjiik el:

— ,,Az adés vagy a kolcsonvett tOke eredeti koltségének elve” a pénziigyi eszkoz ke-
letkezésekor érvényes kamatlabon alapul (bizonyos esetekben felhalmozddott
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titik;

— ,,Megszerzési elv”’ azon a ,.térténelmi” kamatldbon alapul, amely akkor volt érvé-
nyes, amikor a kolcsontdkét (pénzeszkozt) nyljté vagyonmérlegében eldszor sza-
molta el a pénziigyi eszkozt. Ezt a pénziigyi eszkdz beszerzési arara vetitik;

— ,,Teljes piaci megkozelités”, amely az elszdmolds (a rendszer Osszedllitas) ido-
pontjaban érvényes kamatldbra épiil és a pénziigyi eszkoz folyo piaci ardra vetitik.

Az ESA95 nyilvanvaloan az adosnal felhalmozdodé kamatelszamolas elvét alkalmazza.
A kamatra vonatkozo 4. 42 szakasz azt fejti ki, hogy a kamat ,,egy olyan 6sszeg, ame-
lyet a pénziigyi eszkdzre vonatkozo, két fél (adds és kolesontokét (pénzeszkozt) nyij-
t0) kozotti megallapodas feltételei hataroznak meg. A 5.138 szakasz megallapitja,
hogy ,,a kibocsatasi érték és a visszavaltasi érték kiilonbozetét ugy kell kezelni, mint

olyan eredményszemléletli kamatot, amely az értékpapir élettartama soran halmozé-
dott fel.”

A pénziigyi eszkoz Iétrejottekor érvényes feltételeket kell eldnyben részesiteni. A
pénziigyi eszkoz élettartama soran végbemend piaci kamatldb valtozdsokrol nem tor-
ténik emlités (a 4.46 szakasz is hasonldt bizonyit).

A piaci kamatldbak valtozdsaihoz kapcsolodd armozgasok jelentdségét hangstulyozo
masik két megkozelitéssel ellentétben az ESA95 a kolesontdke- (pénzeszkoz) felvétel
terhét allitja a kozéppontba, azt a pénziigyi terhet, amely mar akkor lathatd volt, ami-
kor az adods pénziigyi kotelezettségek vallalasaval pénzeszkozoket szerzett. Igy az
eredményszemléletli kamatokat illetden az ESA95 nem veszi figyelembe a masodlagos
piacok szerepét sem a meglévd, sem az 0j pénzeszkoz szerzés alternativ koltségének
mérése soran.

Elméleti szempontbol, a szerzdédéses megallapodasbol eredd 6sszes kamatkifizetés ér-
téke a pénziigyi eszkdz teljes élettartama alatt mindharom megkdozelitésben megegye-
zik. Minden esetben specialisan valnak azonban szét egymastol (a pénziigyi szamlan
elszdmolandd) miiveletek és (az atértékelési szamlan 1évo) egyéb folyamatok.

Az ESA9S a 6. fejezetben a névleges eszkoztartasi nyereségeket / veszteségeket csak
az eszkozok / kotelezettségek arvaltozasaiként hatirozza meg. igy a 6.52 szakasz egy-
értelmiien jelzi, hogy az eredményszemléletii kamat ,,nem képez eszkoztartasi nyere-
séget”, mert ez ,,egy eszkozszerzés, amely hozzaadodik egy mar meglevd eszk6zhoz .

Ezen kiviil az ESA95 azt hangsulyozza, hogy a l1ényeg a pénziigyi eszkdzok és kotele-

zettségek keletkezése, a pénzeszkozoket biztositd ligynok(ok) és a kedvezményezett
kozotti, eredeti megéllapodasbdl eredd kolcsontdke koltségek meghatarozasa. Ez a
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valtozo kamatozast vagy indexalt eszkozokre is vonatkozik, amelyeknél a kolcsontd-
ke (pénzeszkdz) szerzés koltsége kezdetben nem ismert, a kibocsatas idépontjaban
teljes mértékben meghatarozottak azonban azok a feltételek, amelyek a haszndlando
referenciaértékre vonatkoznak. Itt nyilvanvaloan nem arrdl van szo6, hogy az ar az
addssagot megtestesitd pénziigyi eszkoz élettartama alatt megvaltozik. Ha a rendszer a
kolesontokét nyujtd szempontjat (a bekeriilési kamatlab a vasarlas idején), vagy a pia-
ci szempontot (a jelen kamatlab) részesitené elonyben, akkor a kdlcsontoke (pénzesz-
koz) szerzés koltsége végiil valtozod lenne még fix kamatozasu pénziigyi eszkdzok
esetén is.

e Az eredményszemléletii kamat mérésére szolgalé6 modszer

Azt a kérdést kell eldonteni, hogy melyik modszert hasznaljuk az eredményszemléletli
kamat szamitasahoz. Valaszthatjuk az egyszerli kamatszamitas modszerét, amelynek
alapja csak a téke kinnlevdség; illetve a kamatos kamat szamitdsanak modszerét,
amely figyelembe veszi a kordbban felhalmozddott kamat 6sszegét is.

A 4.50 szakasz vilagosan megallapitja, hogy amikor a kamatot ,,val6jaban nem fizet-
ték ki ”,” akkor a pénziigyi szdmlan a téke novekményét a kolcsontokét (pénzeszkozt)
nytjtonal egy Gjabb ugyanolyan jellegli pénziigyi eszkdz megszerzéseként, az adosnal
pedig egy ezzel megegyezd Osszegli kotelezettség novekedéseként kell elszamolni”.
Ennél fogva a kamatot kamatos kamatként kell szamitani.

Ezen a ponton azonban az adott orszadg gyakorlatanak megfeleléen lehetdség van bi-
zonyos rugalmassagra, ahogy ezt az ESA95 tobb teriileten is lehetévé teszi. Ez vonat-
kozik példaul az értékpapirpiacokra. A kamatszelvény nélkiili kétvények eredmény-
szemléletli kamatat kamatos kamat szdmitassal kell meghatarozni. Ugyanez vonatko-
zik minden kamatként kezelt diszkontra vagy felarra (lasd késobb).

Ezzel szemben gyakori, hogy a rendszeresen (évente vagy gyakrabban) kamatot fizetd
kotvények felhalmozott kamatat ténylegesen kicserélik a masodlagos piacon (azaz a
kotvény vasarloja kifizeti az eladonak az utolsd fizetés ota felhalmozodott kamatot),
melynek értékét pro rata temporis (idéaranyosan), egy nagyon egyszerii szdmtani ara-
nyossag szerint allapitjak meg.

Gyakorlati okokbol ezért kényelmesebb lenne a piaci gyakorlathoz ragaszkodni, és ez-
zel elkeriilni a korrekcidt. Az ilyen elszamolds pontosan illeszkedne a befektetok altal
ténylegesen kicserélt 6sszegekhez.

Mindenesetre az nyilvanvald, hogy a modszerek kozti kiillonbségek csak kismértékben
fejtenek ki hatast ott, ahol a piacok teljesen kifejlodtek, igy a rendszeres kifizetések
meglehetdsen jol eloszlanak az év soran és nagyjabol egyenldk a féléves idészakok-
ban. Rovid tavi felhalmozodasnal az egyszeri kamatszamitasi modszer tulértékeli a
kamatot (0sszevetve a kamatos kamat szdmitasdnak modszerével), de ezt tendenciaja-
ban ellenstlyozza az, hogy hosszabb tavon alulértékelt kamatot eredményez. Tehat
feltehetd, hogy ez torténik a kormanyzat éltal kibocsatott értékpapirok esetében is.
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e A felhalmozodott kamat ujrabefektetése a pénziigyi eszkozbe

Az ESA9S5 az 5.130 szakaszban ad néhany iranyelvet arra, hogyan soroljuk be a pénz-
tigyl szamlaban a felhalmozodott kamatok wjrabefektetését. ,,A pénziigyi eszk6zokon
felhalmozodd kamatnak parjaként elszamolandd (lasd az 5.17. bekezdést) pénziigyi
miiveletet lehetdleg tigy kell elszdmolni, mint ugyanabba a pénziigyi eszkdzbe torténd
visszaforgatast. A kamat elszamolasa sordn azonban a hazai gyakorlat szerint kell el-
jarni. Ha a felhalmozodott kamatdsszeget nem ugyanabba a pénziigyi eszkozbe torté-
nd visszaforgatasként szamoljak el, akkor azt az F.79 kategoriaba kell besorolni.”

Helyénvalobbnak tlinik azonban a kovetkezd megszoritas. Barmely esetben a felhal-
mozodott kamatot, mint Ujrabefektetést ugyanannal a tételnél kell elszamolni, mint
ahol a kamatképzOdés alapjat képezd pénziigyi eszkdz elszdmolasra keriilt. (Ezt a
egészitd elemként definidlhatjuk.) Ugyanezt az eljarast kell alkalmazni minden adds-
sagot megtestesitd pénziigyi eszkdztipusnal.

A részvényeken kiviili értékpapirokra vonatkoz6 érveket a kovetkezdk tamasztjak ala:

El6szor is: a kamatszelvény nélkiili kotvények és a diszkonttal kibocsatott rovid leja-
ratu értékpapirok esetében ez tlinik az egyetlen megoldasnak, mivel amikor egy miive-
letre sor keriil — szemben a tobbi addssagot megtestesitd pénziigyi eszkoz tipussal — a
diszkonthoz kapcsolodo felhalmozodott kamatot nem lehet kiilonvalasztani a tékedsz-
szeg értékétol. Ebben az esetben a ,.tiszta ar” fogalom nem hasznalhato. Az ESA95
4.46b szakasza kifejti, hogy az egyéb kotvények kamata — beleértve a jelentds disz-
konttal értékesitett kotvények kamatat is — két dsszetevobdl all; az egyik a kotvény
¢lettartama alatt felhalmozdodé diszkontérték (a visszavaltasi ar és a kibocsatasi ar kii-
16nbozete), a masik a kamatszelvényekre torténd rendszeres kifizetések Osszege. Az
elobbit a kamatszelvények nélkiili kotvényekhez hasonloan, ugyanazon okok miatt az
adott pénziigyi eszkoz Gjrabefektetéseként kell elszdmolni. Nem lenne konzisztens a
két alkotorészt kiillonbozoképpen kezelni. Ugyanezt az eljarast kell alkalmazni a tobbi
addssagot megtestesitd pénziigyi eszkoz tipusra is. Elemzési célbdl sokkal kedvezdbb-
nek tlinik, ha egységes szemléletet alkalmazunk az értékpapirpiacokra. Ez ,,baratsago-
sabb” megoldés a pénziigyi szamlak felhasznaldi szamara is.

Masodszor, mint azt mar emlitettiik, a masodlagos piacok tranzakcidi esetén a felhal-
mozddott kamatot a tokedsszegekkel egyidejlileg cserélik. Ezeket nem lehet kiilon for-
galomba hozni, a tranzakciot egészként kell kezelni. A vevd kifizeti az eladonak a fel-
halmozddott kamat 0sszegét.

Elvileg ezt nem lehet ugy kezelni, mintha egy adott idopontban lezajlo jovedelemel-
osztasi miivelet lenne. A tranzakci6 teljes értékét a pénziigyi szamlan kell elszamolni,
s ehhez nem kapcsolddik tulajdonosi jovedelem tétel.

Ennek a tranzakcionak a kibocsatd szempontjabol nincs hatasa a felhalmozodott kamat
szdmitasara. Az 0 tulajdonos szamlain a kamat attél az idéponttol kezdve halmozddik,

crer

eszkozt, akkor a ,.teljes kamatszelvényért” kapott, a pénziigyi szamlan elszamolt 6sz-
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crer

mozodott kamat Gjrabefektetésének.

A harmadik érv a ,,mennyiségi” valtozas és az arvaltozas kiilonbségén alapul, ahogy
ezt a 6.52 szakasz kifejti. A felhalmozddott kamat ,,egyéb szamlak-on torténd elsza-
molésa végiil is azt jelentené, hogy ezt csak ,,egy miiveletnek és a hozza kapcsolodod
kifizetés idébeni kiilonbségének” tekintjiik. De az ESA95 szerint a felhalmozodott
kamat nem csak idébeni kiilonbségek kérdése, hanem a kovetkezd kifizetésig egy val-
tozast jelent a pénziigyi eszk6z ,,mennyiségében” is. A felhalmozddott kamat ujra-
befektetését nem tekinthetjiik az adossagelemtdl eltérd természetii tranzakcionak.

Végiil egy nagyon erds érv az 0sszehasonlithatésag €s az adatok eurdpai unids szinti
aggregalhat6saga, mely alapos harmonizaciot igényel. Az ESA95 t6bb szakaszban
(5.121, 5.128, 5.129f és 5.130) is utal a lehetséges rugalmassagra. Az egyetlen ok a
,hazai gyakorlat” kovetése, de ebben az esetben ez egy erdsen megkérddjelezhetd
alap. A nemzeti szdmlak harmonizalt rendszere nem épiilhet olyan sajatos rendelkezé-
sekre, amelyek orszagonként, sot orszagon beliil is eltérnek a pénziigyi eszkozoket, il-
letve a gazdasagi szereplOk altal hasznalt elszamolasi rendszereket illetden.

A nem forgalomképes eszkdzokre vonatkozoan:

A betéteket és a hiteleket illetden a két utdbbi érv teljesen alkalmas annak indoklasara,
hogy a felhalmozott kamatokat az eldzéekhez hasonloan, ugyanazon pénziigyi esz-
kozbe torténd ujrabefektetésként kezeljiik. Részletezésre szorulnak azonban a va-
gyonmérlegben torténd értékelés szabalyai, ezeket a 7. fejezet ismerteti.

A betétekre vonatkozoan a 7.46 szakasz megallapitja, hogy esetiikben ,,az elszamolt
értéket azok a tékedsszegek jelentik, amelyeket az adosok szerzédéses kotelezettségiik
nak visszafizetni, ha a betétek megsziintetésére a mérlegkészités napjan keriilne sor”.
A 5.130. szakaszra hivatkozva hozzateszi: “az értékek a felhalmozddott kamatot is tar-
talmazhatjak”.

A hitelekrdl a 7.51.szakasz azt mondja, hogy ,,az elszdmolandé értékek azok a toke-
Osszegek, amelyeket az adosok szerzddéses kotelezettségeik alapjan a hitelezOknek
visszafizetni kotelesek”. A felhalmozodott kamat kérdésérdl itt nem esik szo.

Az el6z6 két esetben a felhalmozodott kamatot 4ltalaban a tranzakcié szerepléi nem
kezelik tokedsszegként. Betétek esetén a kamatot csak bizonyos tigyleteknél (adott
iddtartam végén) lehet hozzaadni a tokedsszeghez. Hitelek esetén az ados és a hitelezd
kozotti szerzddés egyértelmiien megallapitja a hitelosszeg értékét (esedékes toke),
amely nem tartalmazza a kamatot. Ezen kiviil a kamatfizetés és tokedsszeg visszafize-
tése nem feltétlentl jar egyiitt.

Az ESA95 azonban egyértelmiien megallapitja, hogy ha a felhalmozddott kamat az
adott pénziigyi eszkdz 0j mennyiségének megszerzéséhez hasonlithatd, igy a felhal-
mozddott kamat Gjrabefektetését elemzési szempontbol tékedsszegnek kell tekinteni.
A betétek esetében a felhalmozddott kamat kifizetése fogalmilag részleges megsziinte-
tésnek szamit, mivel a hitelkamatok kifizetése beépiil a torlesztési folyamatba.
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e A diszkonttal kibocsatott eszk6zok egységes kezelése

A diszkonttal kibocsatott kotvények kérdésérdl az 5.138. szakaszban esik sz6. Az el6-
iras egyértelmi, a visszavasarlasi érték €s a kibocsatasi ar kozotti kiilonbozetet kamat-
ként kell kezelni, és szabalyszeriien eredményszemléletben kell elszdmolni. A d) pont
azonban megallapitja, hogy ,.ha a hosszl lejarata értékpapirok kibocsatasa nem jelen-
t0s diszkonttal torténik, akkor a kibocsatasi és a visszavasarlési érték kozti kiilonbség
a kibocsatas idépontjaban beszamithaté”. Ez utobbi eldirast lehetdség szerint ne al-
kalmazzuk. Minden diszkonton kibocsatott kotvényt egyforman kell kezelni, barmek-
kora legyen is a diszkont mértéke. Ennek okai az aldbbiak:

Eloszor is az ESA95-ban az ilyen tipust (nem jelentds diszkonttal kibocsatott) kotvé-
nyek nem képeznek onalloan definidlt csoportot, és a piacon sem Iétezik ezekre kiilon
kategoria. Nyilvanvalo, hogy egy meghatdrozasban a diszkont mértékére vonatkozé
barmilyen eldirds 6nkényes lenne, és nélkiilozné az ésszerti kozgazdasagi okokat.

Masodszor, az ESA9S5 ezt a rugalmas megoldast csak a hosszl lejarata értékpapiroknal
engedi meg. EbbOl azt a kdvetkeztetést lehetne levonni, hogy a révid lejarati kotvé-
nyeknél a diszkontot minden esetben eredményszemléletben kell elszamolni. De a ro-
vid lejarat kotvények diszkontja kisebb lehet, mint a hosszu lejarati kdtvényeké.

Harmadszor, az eredeti eldirasnak nincs elméleti alapja, kizarolag gyakorlati okai
vannak, amelyek nagyban fiiggnek attol, hogy az egyes orszagokban a pénziigyi szam-
lakat milyen feltételek mellett allitjak 0ssze. Ennek kovetkeztében eltérd eljarasok fi-
gyelhetok meg. Lehetséges, hogy a kormanyzati hianyra gyakorolt hatas egyaltalan
nem elhanyagolhaté abban az esetben, ha a kormanyzat adossaganak szamottevd ré-
szét képezik az ilyen kis, “nem jelentds” diszkontokkal kibocsatott kdtvények.

Negyedszer hangsulyozni kell, hogy a kormanyzat adossagat gyakran ,,helyettesithetd”
(,,Jlinearis”-nak is nevezett) kotvények kibocsatasaval finanszirozzak. Ebben az eset-
ben a kdtvényeket altaladban viszonylag rovid, de néha hosszabb idészakon beliil rész-
letekben, hasonld paraméterekkel (névleges kamatlabbal, kamatfizetési idéponttal és
végso lejarattal) rendelkez6 ,,csomagokban ” bocsatjak ki. Minden csomag a kibocsa-
taskor érvényes piaci feltételeknek megfeleld fajlagos aron keriil kibocsatasra. Ez az ar
altalaban kiilonbozik a névértéktdl, mert a kotvény névleges kamatlabat kerek sza-
mokban fejezik ki (pl. egy tizedessel).

A kibocsatas idOpontjaban a befektetd kifizeti az adosnak a felhalmozddott kamat-
szelvény értékét, amelyet a rendszeres szelvénykifizetés iddpontjat figyelembe véve
szamitanak ki. Ez két értékpapir-tulajdonos olyan adossdgot megtestesitd értékpapir
adasvételére hasonlit, mely az értékpapirok masodlagos piacan zajlik le. Ez a kamat-
szelvény benne van a pénziigyi szamlan elszamolt kibocsatas teljes 0sszegében. Az
ESA95 5.138b szakasza vildgos irdnymutatast ad a diszkont, illetve a felar kezelésére
a helyettesithetd kotvények esetében. A helyettesithetd kotvényeket a két kamatkom-
ponensii pénziigyi eszkozok tokéletes példainak lehet tekinteni: az egyik rész a rend-
szeresen fizetett névleges kamatszelvény, a masik pedig a fent emlitett kiilonbozet.
Mindkett6t eredményszemléletben kell elszamolni.
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A legtobb esetben ez a felar vagy diszkont egyedileg kicsi, jobban mondva ,,nem je-
lentés”. Néhany tagallamban azonban, ahol a kormanyzati adossagban ez a pénziigyi
eszkoz kategoria szamottevo részt képvisel, az dsszes diszkont teljes Osszértéke jelen-
t0s lehet. Nem volna konzisztens, ha nem vennénk figyelembe a felhalmozddott kama-
tokban. Ezen kiviil az adatok 0sszehasonlithatosaganak érve ezen a teriileten kiillono-
sen eros.

fgy ahhoz, hogy a megfeleld kamatlabak segitségével a felhalmozott (eredményszem-
1¢letii) kamatot adds szemléletben megbecsiiljiik, az sziikséges, hogy minden egyes
“csomagot” egyenként be lehessen azonositani. Ez az informacié feltehetéleg konnyen
hozzaférhetd a szamlat dsszeallitok szamara akkor, ha a kormédnyzat bocsatja ki a kot-
vényt. (Kiilonleges) nehézséget jelenthet azonban a felhalmozddott kamatdsszegek
szétosztasa a kotvénytulajdonosok kozott, mivel az 6sszes “csomag” kibocsatasa utan
az egyes csomagok a teljes kdtvénycsomagon beliil “6sszekeverednek”. Lehetetlen a
kotvényt csomagonként szétvalasztva forgalmazni a masodlagos piacon, sét az érték-
papir-allomanyokban kiilon-kiilon beazonositani sem lehet ezeket. Ezért egy stulyozott
diszkont (felar) atlagot kell becsiilniink az addig kibocsatott kiilonb6zé csomagok
alapjan, és minden egyes 1) kibocsataskor jra kell ezt szamolnunk.

e A pénziigyi eszkozben elszamolt kamathatralék

Eléfordulhat, hogy a felhalmozddott kamatot esedékességkor nem ellentételezi egy
készpénzfizetés (vagy esetleg egy masik pénziigyi eszkdz formajaban torténd valto-
zas). Ilyen esetekben az ESA9S5 szerint a felhalmozodott kamat jboli befektetésébdl
eredé kovetelések jellege feltételezhetden megvaltozik. A hatralékokat a nemzeti
getlentil attol, hogy a pénziigyi szdmlan hova sorolddott be a felhalmozddott kamatok
ujrabefektetése. Ily médon, amint ezt az 5.17. szakasz megallapitja, ,,a kamathatralék
nem valtoztatja meg a pénziigyi eszkozok, illetve kotelezettségek teljes Gsszegét, de
megvaltoztathatja azok besoroldsat”. Ez 0sszhangban van az F.7 meghatirozasaval,
amely szerint ,.ellentételezd tranzakciok abban az esetben, amikor a kifizetés mar ese-
dékessé valt, de még nem tortént meg”. Az adossag alapdsszegének hatralékai a tény-
leges kifizetésig, az adossagtorlésig, illetve az adossagleirasig minden esetben az adott
pénziigyi eszkdzben maradnak, mivel nincs kiilon kategéria a ,,behajthatatlan ados-
sag’-ra.

Az a tény, hogy a kamathatralékok az illetd pénziigyi eszkozben maradnak, logikus
kovetkezménye annak az ajdnlasnak, amely szerint a felhalmozddott kamatot minden
esetben a megfeleld pénziigyi eszkdzok alatt kell elszamolni. Mint azt mar korabban is
emlitettiik, az ESA95 a felhalmozodott kamatot tigy tekinti, mint Ujrabefektetést az
adott pénziigyi eszkozbe.

Ez azt jelenti, hogy az adott id6pontban felhalmozddott kamat hasonul a tédkedsszeg-
hez, ugyanolyan jellegzetességeket mutat, mint egy kotelezettség. Ennek kovetkezté-
ben az G6sszes hatralékot ugyantgy kell elszdmolni, mint a tékedsszeget, és az adott
pénziigyi eszkdzben kell nyilvantartani.

Felmeril még egy gyakorlati érv is. Egyes pénziigyi eszk6zoknél, hiteleknél és (rit-
kabban) értékpapiroknal az addssadg folyamatosan torlesztodik, tehat nem a lejaratkor
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egy Osszegben kertl kifizetésre. Minden rendszeres kifizetés tartalmazza a kamatot és
a toketorlesztést. Igy, ha az ados a kifizetést nem teljesiti, akkor ez a kamatra és a to-
ketorlesztésre egyarant vonatkozik, minden megkiilonboztetés nélkiil. Ha biintetdka-
mat kirovasara keriil sor, akkor ezt altalaban ugy szamitjak ki, hogy a teljes, az esedé-
kességkor ki nem fizetett 6sszeget veszik alapul. Ebben az esetben a a kodlcsontokét
(pénzeszkozt) nyujto a kifizetetlen Osszeget feltehetden az adott pénziigyi eszkoz ka-

crer

Ezen kiviil, ha a felhalmozodott kamat Gjrabefektetését ugyanabba a tételbe soroljak,
mint a téke kinnlevdséget, akkor kdnnyebb elszdmolni egy esetleges késdbbi adossag-
torlést (toketranszfer ellentétellel) vagy -leirast (egyéb volumenvaltozas ellentétellel),
amelyek altaldban egyarant érinthetik a tOkedsszeget, illetve a kamathatralékokat.

b. Specialis pénziigyi eszkozok vagy tranzakciok
e Levalasztott kamatszelvényi kotvények

Az ESA95 konkrétan nem foglalkozik a kamatszelvény-levalasztassal, azaz egy ,,nor-
malis” kotvény kamatszelvény nélkiili kotvénysorozattd torténd atalakitasaval. Ilyen-
kor a kamatszelvény nélkiili kotvény-(sorozat) a jovobeli kamatfizetéseket €s a toke-
Osszeg visszafizetését egyarant megjeleniti. A kamatszelvény-levalasztasi miivelet a
kibocsato szdmara a tényleges torlesztések szempontjabol semleges hatdsu. A miivele-
tet altalaban arra hasznaljak, hogy a forgalomképes pénziigyi eszkdzok nodvelésével
fellenditsék a pénzpiacot. A kamatszelvények onalléan forgalmazhatok a masodlagos
piacon . A kamatszelvény-levalasztas elsdsorban a kézponti korményzat éltal kibocsa-
tott kotvényeket érinti.

Ki kell emelniink néhany egyéb sajatossagot is. A kamatszelvény-levalasztast onkén-
tes alapon a befektetSk végzik. Igy eléfordulhat, hogy az atalakitas egy kotvény teljes
tokekinnlevéségének csak kisebb hanyadat érinti. A kamatszelvény-levalasztas
legtobbszor olyan allanddé opcid, amely barmikor érvényesithetd, de a
kamatszelvények csak azonos visszavaltasi értékben ¢és lejarati  iddponttal
helyettesithetok. Gyakorlati szempontb6l azonban teljesen irredlis lenne azt a
kamatlabat alapul venni, amely az egyes kibocsatasokkor érvényes volt, ahogy az a
helyettesithetd kotvények ,,csomagjai”  esetében torténik. A kamatszelvény-
levalasztas altalaban kérésre visszafordithatd, egy teljes kamatszelvény-sorozat eredeti
kotvénnyé torténd visszaalakitasaval. Ez egyaltalan nem ritka.

Amint azt kordbban emlitettiik, a kamatszelvények 6sszértéke matematikai szempont-
bol megegyezik a pénzkifizetések teljes 0sszegével, beleértve a tokedsszeg visszafize-
tését és a rendszeres kamatfizetéseket. A kamatszelvény levalasztasakor a kamatszel-
vények teljes kibocsatasi ara megegyezik az eredeti formdban levd tokekinnlevdség
akkor érvényes piaci értékével. A kibocsatd szdmara nem volna konzisztens a toke-
kinnlevOségre ¢és a kamatfizetésre sz616 kamatszelvényeket névértéken elszamolni. Ez
az adossag kifizetetlen 6sszegének mesterséges megemelését jelentené. Ha az adossag
elszdmolésa (a kibocsato iizleti konyveiben ¢€s a tilzott hiany eljarasnal) névleges (név-)
értéken torténik, akkor nem torténik valtozas az eredeti addssag elszamolasahoz képest.
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A kamatszelvény-levalasztas csak egy masodlagos piacot érintd tranzakcio. A kamat-
szelvények azonban a piacon, mint olyanon léteznek, és 6nalldan forgalmazhatok. Je-
lentdsek lehetnek a hataron atnyulo tranzakciok.

A kamatszelvény-levalasztast a kamatfizetés toke-visszafizetéssé valo atalakitasanak
lehet tekinteni, amikor is a rendszeres kamatfizetést egy értékpapir visszafizetésével
helyettesitik. Ennek pozitiv hatésa lehet a netto hitelfelvételre/nettd hitelnyujtasra. A
kamat eredményszemléletli elszimolasa azonban megakadalyozza ennek a hatasnak az
érvényesiilését. A kamatszelvény-levalasztdsnak semmi esetre sem szabad megvaltoz-
tatnia a pénzeszkoz-szerzés koltségét. A kamatszelvény-levalasztas nem teremt potlo-
lagos pénzeszkozt a kibocsatd szamara, és nincs hatassal az eredeti pénzeszkoz-
szerzés koltségére sem, amelyet (fix kamatlab esetén) a kibocsataskor hataroznak meg,
vagy (valtozd kamatldb esetén) olyan szabalyok alapjan rogzitenek, amelyeket nem
lehet megvaltoztatni.

Az ESA9S keretében a kamatszelvényeket tranzakcids értéken, azaz kibocsatasi aron
szamoljak el a pénziigyi szdmldkon. A kamatszelvények azonban az eredeti kotvény
piaci értékét helyettesitik. fgy a levélasztasi miivelet nincs hatassal a kibocsatd va-
gyonmérlegére. Minden kamatszelvényre érvényes, hogy a visszavaltasi érték és a ki-
bocsatasi ar kozotti kiillonbozetet kamatnak kell tekinteni, amely felhalmozddik a leja-
ratig hatralevd id6tartam alatt. A felhalmozodott kamat matematikailag megegyezik az
el6z6 forméban rendes koriilmények kozott kifizetett 6sszes kamatszelvénnyel.

Az egyéb kamatszelvény nélkiili kotvényekkel ellentétben azonban itt a kamatszelvé-
nyekkel kapcsolatos felhalmozott kamat szamitasahoz hasznalt kamatlab nem azonos a
kamatszelvény-levalasztaskor érvényes kamatlabbal. Csak az eredeti kdlcsonfelvételi
koltséget kell figyelembe venni. Ebbdl kovetkezik, hogy a kamatszelvények ered-
ményszemléletii kamatat a kibocsatd szempontjabdl az eredeti kotvénynek megfelel-
en kell elszamolni. Igy végiil is a kamatszelvények levalasztisanak nincs hatasa az
eredményszemléletli kamat elszamolasra. A szdmlak Osszedllitdi az eredményszemlé-
letli kamat becslését tovabbra is a kdtvény eredeti formédjanak megfeleléen végezhetik

Egyes orszagokban a kamatfizetésre szolgéald szelvények tobb olyan kiilonb6z6 névér-
tékli kotvényre vonatkoznak, amelyek fizetési hatarideje megegyezik. Egy korrekciora
lehet szlikség a csere soran atadott értékpapirok szamat illetéen. Ez esetben a kamat-
szelvények alapjaul szolgald kiilonbozé kotvények atlagos nominal kamatlabanak
hasznalata tlinik célszeriinek. Ez az egyes kamatszelvények kotvényeken beliili része-
sedése ardnyaban szamithato.

Egy masik eset az, amikor a kibocsatd visszavasarolja a kamatszelvényeket. El6for-
dulhat, hogy a kibocsatd nem szerzi meg a teljes sorozatot, amely lehetdvé tenné sza-
mara azt, hogy ,.,hagyomanyos” forméjaban helyreallitsa a kotvényt, majd ellentételez-
ze ezt adéssagallomanyaban. Ilyen helyzetben a bruttéd elszamolés tlinik helyesebbnek.
Ezeknek a visszavasarlasoknak nincs hatasuk az adossagra. A nemzeti szamlak szek-
torbesoroldsanal a tokekinnlevdségek 0Osszeallitasanak idOpontjaban érvényes piaci
arat kell figyelembe venni. A tlzott hidny eljarasban a kormanyzati szektorba sorolt
egységek tulajdondban levé kamatszelvények elszdmolasa gondot jelenthet a konszo-
lidacié soran. Nem volna konzisztens 6sszhangba hozni a kamatszelvények névértékét
a kamatszelvények alapjaul szolgdlo kotvény bruttd addssagban elszamolt névértékeé-
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vel. A kamatszelvény piaci értékének az eredeti formaju kotvény piaci értékéhez kell
kapcsolodnia, s ezen keresztiil pedig a névértékéhez.

e A vailtoz6 kamatozasu pénziigyi eszkozok és a hasonlo jellegii pénziigyi eszko-
zok kibocsatasa (beleértve a megtakaritasi felarat is)

A valtoz6 kamatozast, adossagot megtestesitd pénziigyi eszkozok nem vetnek fel fo-
galmi problémakat. A valtozo kamatlab képzésére szamos utalas torténik, és ezeknek
rengeteg alkalmazasa ismert. Két kiillonbozd pénziigyi eszkdznek kell tekinteni az
olyan pénziigyi eszkdzt, amelynél a fix és a valtoz6 kamatokat kombinaljak (,,vegyes
kotvények™).

Az értékpapirok esetén altaldban kapcsolat 4ll fenn a kamatlabindex jellege és a ka-
matfizetés gyakorisaga kozott. A negyedéves kamatldbindexti kamatot rendszerint ne-
gyedévenként fizetik, egy negyedéves késéssel. igy elére lehet tudni a pénziigyi esz-
koz tulajdonosainak fizetendd pontos Gsszeget, azaz ilyenkor a kamat ,,elére meghata-
rozott”. A kamat azonban lehet ,,utdlag meghatarozott” is. Példaul az éves kamatot
szamithatjuk az el6zd tizenkét honap atlagaként. A kamatszelvény pontos értékét csak
roviddel a tényleges fizetés eldtt lehet megtudni.

Ily mddon a felhalmozodott kamat varhatd 6sszegére vonatkozo becslést csak a tény-
leges kamatfizetéstdl valo eltérés kockazataval lehet megadni. A felhalmozodott ka-
mat becslésének ezt a hibajat korrigalni kell. A helyesbitést lehetdleg a szambavétel
utolso iddszakara kell elszamolni, de tekintettel arra, hogy az eltérés altalaban megle-
hetdsen kismértékii, az egyszeriiség kedvéért a kiigazitast abban az idészakban is el
lehet szamolni, amikor a tényleges kifizetés megtorténik.

A hiteleket és betéteket illetden altaldnossagban megallapithato, hogy az adosok, illet-
ve a hitelez6k (pénzeszkdzt nyujtok) mindsitése €s a kiilonféle kamatfizetési gyakorla-
tok miatt rendkiviil sokféle elszamolasi rendszer 1étezhet, nagy szorassal. Ezen kiviil a
hitelek kamata csak az index minimalis valtozasa esetén és bizonyos felsé hataron be-
lil valtozhat. Ha az elszdmolas nem végezhetd el egyedi alapon, akkor csak az
Osszesenre vonatkozo informdaciokat tudjuk hasznalni, féleg a betéteknél. Ilyen feltéte-
lek mellett a varhatoan fizetend6 legvaldszinlibb kamatldbra vonatkozo becslés alap-
jén szamithat6 a felhalmoz6dé kamat Gsszege.

A megtakaritasi felarak kérdése a valtoz6 kamatokhoz hasonld problémékat vet fel,
bar ez a kormanyzat szamadra altalaban kisebb jelentdségli. Az ESA95-ben ez csak az
értékpapiroknal vetddik fel (5.138g). Bar ez jelenleg csak kivételesen fordul eld az
Eurdpai Unidban, de érinthet néhany nem-forgalomképes megtakaritasi eszkozt.

A rendszer a megtakaritasi felarat kamatként kezeli. Vilagosan megkiilonbozteti a
minden esetben fizetett visszafizetési felartol, amelyet ugyan kamatként kezel, de csak
a felhalmozddasi 0sszetevon keresztiil (ez a kibocsatasi ar és a visszavaltasi érték ko-
zOtti kiilonbozet).

Megtakaritasi felarat csak meghatarozott feltételek esetében fizetnek, altalaban egy
minimalis eszkoztartasi stabilitast feltételezve. Ez egy kiegészitd dijazas, nem pedig
névleges eszkoztartdsi nyereség. Ezt eredményszemléletben kell elszdmolni. Egy adott
1ddszak vége elott a teljes kifizetett 0sszeg pontos értékét nem lehet bizonyosan tudni.
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A legtobb esetben azonban az értékpapir-tulajdonosoknak csak egy kis hanyada nem
kapja meg a kiegészitd dijazést, mivel a tobbség eleget tesz a specialis kivanalmaknak.
Ily médon a kamat a felarat is tartalmaz6 maximalis értéken halmozodik, a ki nem fi-
zetett rész negativ eldjeli elszamolasa mellett. A korrekcidt elméletben a teljes fel-
halmozddasi idészakra el kellene szamolni, de ha kis 6sszegekrdl van szd, akkor ez
csak az utols6 elszamolasi iddszakra torténik meg. Ez az eljaras alkalmazand6 az esz-
koztartasi idével aranyosan novekvd dijazast pénziigyi eszkozok esetében is. Ha
(esetleg a korabbi tapasztalatok alapjan) alapos okunk van azt feltételezni, hogy a tu-
lajdonosok jelentds része ésszertien viselkedik, akkor a felhalmoz6do kamat szamita-
sdnal hasznalt kamatldbnal nem kell figyelembe venni a feldrat. Ennek ellenére sziik-
ség lesz egy végso korrekciora, mert az eredmény mindig bizonytalan.

e Szerencsejatékok

Az ESA95 5.138g szakasza emliti a szerencsejatékok kifizetéseivel kapcsolatos érték-
papirokat. Ezeknek a pénziigyi eszkozoknek a leirdsa teljesen hianyzik. Jelenleg a
kormanyzati egységek nagyon ritkdn bocsatanak ki ilyen jellegli kotvényeket. Bizo-
nyos kormanyzati egységek 4ltal kezelt, a héztartdsok tulajdondban 1évé nem-
forgalomképes pénziigyi eszkdzok (lekotott betétek, kiillonleges alapok) kozé tartoz-
hatnak azonban a szerencsejatékok nyereményeinek kifizetései is. A felhalmozodott
kamatok az addssagot megtestesitd forgalomképes vagy nem forgalomképes értékpa-
pirokhoz kapcsolodnak, mig a szerencsejaték 1ényege egy olyan felar vagy felarak so-
rozata, amelyet egy vagy tobb kiilonleges alkalommal véletlenszerlien kivéalasztott egy
vagy esetleg tobb nyertesnek fizetnek ki.

A nyeremény kizarolag a szerencsétdl fiigg, és a kezdeti megéllapodds nem garantalja
a kifizetés Osszegét. A tulajdonosok nem veszik figyelembe azt, hogy pontosan mek-
kora 0sszeget kaphatnak vissza. Raadasul csak néhanyuk (elméletileg csak egy nyer-
tes) nyer. Ez egyértelmiien kiilonbozik a valtozd kamatozasu értékpapiroktol (minden
kotvényt egyforman kezelnek), a visszafizetési felaraktol (amelynek mértéke mar is-
mert a kibocsataskor) és a megtakaritasi felaraktdl (amelyek a tulajdonosok sajat vi-
selkedésétol fiiggnek).

Az ESA95 megallapitja, hogy a szerencsejatékokbol szarmazo kifizetéseket kamatként
kell kezelni, és a tulajdonos szempontjabol nem szamitanak eszkoztartasi nyereség-
nek. Ezek nem a piaci értékelés valtozasa miatt keletkeznek. Minden specidlis feltételt
(nyeremény, kedvezményezettek kore) elore rogzitenek. A szerencsejaték-kifizetések
két részbdl allnak: ezek a jutalom és a pénzeszkdz kdlcsonzés koltségei.

e Indexalt pénziigyi eszkozok

A kormanyzati szektor egyes egységei kibocsathatnak olyan addssdgot megtestesitd
eszkozoket, amelyek kiilonleges feltételeket megfogalmazo specidlis zaradékot tartal-
maznak. Altaldban ezek az eszkozok kotvény formajaban keriilnek kibocsatasra.
Amikor ez a specialis feltétel csak a kamatszelvényre vonatkozik, akkor az eszkoz a
valtozo kamatozasu pénziigyi eszk6zokhoz hasonld. Amikor ez a feltétel kizardlag a
tokekinnlevéség értékére vonatkozik, akkor a kamatszelvényre csak a tokedsszegnél
alkalmazott kamatlabon keresztiil van hatassal. Mas esetekben a tokedsszeg és a ka-
matszelvények azonos index alapjan mozognak.
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Az ESA95 4.46. szakasza csak az arindex esetével foglalkozik. Ezzel szemben az
5.138e szakasz atfogobb, kiegésziti egy aru araval és az arfolyam-indexszel. A felso-
rolas nem tekinthetd teljesnek. A kibocsatok egyéb viszonyitdsi mutatot is hasznalhat-
nak, példaul a tézsdeindexet vagy egy specialis értékpapir arat. gy barmilyen kapcso-
lati rendszer esetében a zaradéknak megfeleld eldirdsokat kell alkalmazni.

Az SNA-hoz (§11.78) és a Fizetésimérleg-kézikonyvének 5. kiadasahoz (§3.97) ha-
sonldan az ESA95 szerint is a tulajdonosnak nyujtott barmilyen, indexbdl szarmaztat-
hat6 tobblet kifizetést kamatnak kell tekinteni, még a tékeindexalasbol szarmazo kifi-
zetés esetében is. Ez egy olyan kiegészitd koltség, amelyik noveli a pénzszerzés kolt-
ségét. Az ESA9S5 azt is eldirja, hogy az eredményszemléletii elszamolas szabalyat kell
alkalmazni minden indexalt kamatfizetésre, fliggetleniil attdl, hogy a kolcsontokét
nyujtonak ténylegesen mely iddpontban fizetik ki a kamatot.

Kovetkezésképpen az indexet a kotvény teljes élettartamara folyamatosan szét kell te-
riteni. Barmilyen valtozas kovetkezik be, azt minden elszamolasi idépontban figye-
lembe kell venni még akkor is, ha megéllapodas szerint a kifizetés az index egy meg-
hatarozott id6pontban levé értékén alapul, példaul kozvetleniil a végsé bevaltasi ido-
pontban.

Ilyen koriilmények kozott a felhalmozott kamatdsszeg €s a ténylegesen kifizetett 6sz-
szeg kozott kiilonbozet johet 1étre.

A kamatszelvényre vagy a kamatra vonatkozo indexalas esetén egyértelmii a kérdés.
Az utdlag meghatarozott kamat esetéhez hasonldan, a kordbban felhalmozddott dssze-
get korrigalni kell a tulajdonosi jovedelem szamlén és a tékeszamlan.

Ami a tokeérték indexalast illeti, forgalomképes eszkdz esetén a napi ar tartalmazni
fogja az indexhatést. Ez a sajatos elem azonban nem tekintendd olyan egyéb valtozas-
nak, amelyet az atértékelési szdmlan névleges eszkoztartasi nyereségként vagy veszte-
ségként kell elszamolni, ahogy ezt mas arvaltozas esetében tenniink kell. Ezt a hatast
pénziigyi tranzakcionak kell tekinteni, amelynek ellentétele a jovedelemelosztasi mii-
veletek kozott jelenik meg, és ezért hatassal van a nett6 hitelnytjtasra/nettd hitelfelvé-
telre.

Kovetkezésképpen a ténylegesen kifizetett és a korabban elszamolt 6sszeg kozott mu-
tatkozo kiilonbozetet ugy kell kezelni, ahogy ezt a valtozo kamatszelvények esetében
tessziik. A korrekciot nem az atértékelési szamlan kell elvégezni. Ezt a korrekciot a
vagyonmérleg dsszeallitdsakor mindig végre kell hajtani. Ily médon a végso visszaval-
tasig a megfeleld kamatdsszeget pozitiv vagy negativ irdnyban korrigalni kell. Figye-
lembe kell venni azt is, hogy ha az index egy arfolyamindex (egy kiilfoldi fizet6esz-
koz vagy valutakosar), akkor az arfolyam-ingadozasok hatdsdt nem kell szdmitasba
venni az atértékelési szamlan (lasd a tovabbiakban a kiilfoldi fizetéeszkdzben kifeje-
zett pénziigyi eszkozoknél), minthogy az index szdzalékos valtozasa csak a tokedsz-

szeg modositasahoz haszndlatos. Ezt a megallapitast még az aldbbi két eldirds egésziti
ki.

Az indexalt pénziigyi eszk6zok altalaban tartalmaznak egy olyan zaradékot, amely
megszabja a minimalisan garantalt visszavaltasi értéket, ami példaul a tdkedsszeg név-
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névértéke. Igy, ha az indexnek olyan hatasa van, hogy az arat ez ald a minimalis érték
ald csokkenti, akkor nem lehet ezt az dsszeget elszdmolni a nemzeti szdmlakban. Eb-
ben az esetben az indexalas miatt 1étrejott kamatdsszeget érvényteleniteni kell. Rendes
koriilmények kozott egy ilyen zaradék hatasa a piacon forgalomban 1évé eszk6zok na-
pi araban érvényesiil.

Ha az index jelentés ingadozasokhoz vezetne (abszolut értékben, figyelembe véve az
ilyen kibocsatasok aranyat), elsdsorban a révid tava dtmeneti ingadozasok miatt kiva-
natos lehet ezek ,kisimitasa”, annak érdekében, hogy elkeriiljiikk a nagy ingadozéasokat
a jovedelemszamlan ¢€s a netto hitelfelvételben/nettd hitelnyujtasban. Donthetiink gy,
hogy a napi ar helyett egy adott id6szak atlagarat hasznaljuk, ha az el6bbi nem tlinik
teljesen reprezentativnak. Ez azonban csak kivétel lehet az értékelési szabalyok aldl.

e A rovid lejaratu forgalomképes eszkozok

Emlékeztet6iil: az ESA95 teljesen rugalmas a rovid lejaratt pénziigyi eszkdzok meg-
hatdrozasat illetéen. Ezt a lejaratot altaldban ,.egy éves vagy rovidebb” lejaratként
szoktak meghatarozni, de az ESA95 az SNA-hoz hasonléan bizonyos esetekben a
»-maximum két évet” is elfogadhatonak tartja. Ez a rugalmassag nincs hatdssal a kamat
eredményszemléletli elszdmolasara. Elméletileg nincs okunk arra, hogy ezekkel az
eszkozokkel kapcsolatban mas megkozelitést hasznaljunk, mint a kotvényekkel kap-
csolatban.

Az egy éven tuli eredeti lejarati pénziigyi eszkdzok elszamolésa nem okoz kiilonleges
nehézséget a kotvényekhez és kotelezvényekhez képest. A maximalisan egy éves leja-
ratll eszk6zoknél gyakori a diszkonttal torténd kibocsatas. A legtobb kozponti kor-
manyzat kincstarjegyeket bocsat ki. A diszkont mértékétdl fiiggetleniil mindazokat az
eléirasokat alkalmazni kell, amelyek a diszkonttal kibocsatott kdtvényekre vonatkoz-
nak. Ezek az eszkozok altalaban hasonldak a kamatszelvény nélkiili kotvényekhez. Ha
nem lehet alkalmazni az értékpapirokénti megkozelitést, akkor a kibocsataskori atla-
gos lejaraton és atlagos kamatldbon alapuld becslések megbizhatd adatokat biztosit-
hatnak.

e Pénziigyi eszkozok tiirelmi id6 utani torlesztéssel

Egyes adossagot megtestesitd pénziigyi eszkozokre vonatkozd szerzédések tiirelmi
1dot is tartalmaznak, amely alatt nem kell kamatot fizetni. Errél nem torténik emlités
sem az ESA95-ben, sem az SNA-ban. Jelenleg a kdtvényeknél az ilyen jellegii feltéte-
lek egyaltalan nem ritkdk. A kormanyzat rendelkezhet ilyen tipust eszkdzokkel, pél-
daul amikor kozérdekii cél elérése érdekében pénzeszkozt bocsat rendelkezésre, vagy
fejlodo orszagoknak hitelt nyujt.

Az egyik esetben olyan eszkdzokrdél van sz6, amelyek kamatladba a tiirelmi id6 alatt
nulla. Nem kell kamatot felhalmozni, mivel a kdlcsonbevétel koltsége valoban nulla.
Ebben az id6szakban az addsnak nincs kamattal kapcsolatos kotelezettségvallalasa. Ez
a megallapitas akkor is érvényes, ha a méasodik id6szak kamatlabat ugy igazitjak, hogy
a végsd hozam hozzéavetdleg azonos legyen a pénziigyi eszkoz teljes élettartama alatt
normalis feltételek mellett elérheté hozammal.

139



Egyéb esetekben a kamatfizetést csak elhalasztjak a tiirelmi idétartamrol az eszkdzok
fennmarado élettartamara. A kolcsonbevétel koltsége nem egyenld nullaval. A kamat
valdjaban esedékes, de tokésitésre keriil. Az elsé id6szak soran felhalmoz6do kamat
Osszegét késobb fizetik ki kiilonbozo formaban (pl. az elsé kamatszelvényhez hozza-
adva, a teljes fennmaradoé 1d6szakra szétosztva, a végso visszafizetéssel egyiitt, esetleg
Uj értékpapirok formajaban).

o A Kkiilfoldi fizetdeszkozben meghatarozott pénziigyi eszkozok felhalmozédott
kamata

Ezekre a pénziigyi eszkdzokre és kotelezettségekre eredményszemléletli kamatot Ggy
kell szamitani, hogy teljes mértékben kdvetni kell a 2. pontban leirt alapszabalyokat.
A tényleges kamatfizetésnek meg kell egyeznie azzal az Gsszeggel, amit kordbban
ujrabefektetett O0sszegként a pénziigyi szamlan elszamoltunk. Kiilonleges figyelmet
kell azonban forditani a hazai fizetdeszkozre torténd atszdmitasra.

Emlékeztetdiil: az ESA95 szerint a névleges eszkoztartasi nyereség (vagy veszteség)
egy eszkoz értékében bekovetkezd olyan valtozas, amely egy arvaltozas (beleértve az
arfolyamvaltozast is) eredményeképpen kovetkezik be. Igy ,.névleges eszkoztartasi
nyereség nemcsak abbol szarmazhat, ha egy eszkdz ara hazai pénznemben valtozik,
hanem abbdl is, ha a devizaarfolyam valtozik™ (§6.58). A szakasz azt is kifejti, hogy
,»a kiilfoldi fizetéeszkdzben nyilvantartott pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos tranzak-
ciok értékét a miiveletek végrehajtasanak iddpontjaban érvényes arfolyamokon kell at-
szamitanunk hazai fizet6eszkozre. A nyit6 és a zaré vagyonmérleg értékeinél pedig a
mérleg készitési idopontokban érvényes devizaarfolyamokat kell hasznalni”. Kovet-
kezésképpen abbol is képzddhet névleges eszkdztartasi nyereség és veszteség, hogy a
tranzakciok és a vagyonmérleg tételek atszamitasanal alkalmazott arfolyamok eltér-
nek.

A kamat eredményszemléletben torténd elszadmoléasa két egyidejii miiveletet von maga
utan: a tulajdonosi jovedelemben és ennek parjaként a pénziigyi eszkdzben. Ha a ka-
mat kiilfoldi fizetéeszkdzben van nyilvantartva, akkor mindkét tranzakciot a miivelet
végrehajtasanak idépontjaban érvényes arfolyamon kell atszamitani hazai fizetéesz-
kozre. Ideélis esetben a kamatnak naponta kell felhalmozddnia, igy a napi arfolyamot
kell hasznélni. A gyakorlatban azonban a szamitas egy bizonyos iddszakra torténik, az
idészak alatt megfigyelt atlagarfolyam alapjan®*. Ezeknél a tranzakcioknal egy specia-
lis id6épontra vonatkozo ,,spot” arfolyam is hasznalhatd, de kizarélag csak kozelités-
ként, és csak alacsony ingadozéasu devizadrfolyam esetében. A kamat tényleges kifize-
tése egy masik pénziigyi miiveletet jelent, amelynek ellentétele a pénziigyi eszkozok
zetés tényleges idOpontjaban érvényes arfolyamot hasznéljuk. Végiil is fogalmi szem-
pontbdl a felhalmozddott kamat egy iddtartamra mint ,,szegmens”-re, a kamatfizetés
pedig egy egyszeri iddpontra utal.

Normalis koriilmények kozott valdszinlileg korrekciora van sziikség az atértékelési
szamlan. Bar kiilfoldi fizetdeszkézben a felhalmozott €s a fizetett kamatdsszegek to-

* Ha az eredményszemléletii kamatot kamatos kamat szamitassal képezziik, akkor ezt az atlagot elméletileg az
adott idészak minden egyes id6pontjaban képz6d6 eredményszemléletii 6sszegekkel kell stlyozni. Ehelyett
azonban az egyszerll szamtani atlag is elfogadhato .
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kéletesen megegyeznek, az arfolyam-ingadozasok miatt hazai fizetéeszkdzben eltér-
hetnek egymastol.

Ennek az elszamolasnak kozgazdasagi szempontbol™ van jelentésége. Altalanosab-
ban, az ilyen jellegli korrekcidkra gyakrabban van sziikség akkor, ha egy kiilfoldi fize-
tdeszkdzben meghatarozott eszkdznél, az ellentétes eldjelii miiveletek oly modon ko-
vetik egymadst (mint példaul egy kotelezettség keletkezése és megsziinése), hogy a
miuveletek értéke az eredeti fizetdeszkdozben megegyezik, de a hazai fizetéeszkozre
torténd atvaltas utan eltér, azaz a miivelet nem ,,ellentételezi” ki egymast.

Ilyenkor a kovetkezd6 eljarast kell kdvetni.

Az elszamolasi id6szak végén megjelenik egy tétel az atértékelési szamlan. Ez a kétfé-
le arfolyam kiilonb6z6ségébdl adodik: az egyik a ,,pillanatnyi”, adott id6pontra vonat-
koz6 — az adott idépontban fennalld téke kinnlevdségek atszamitisara szolgaldo —
”spot” arfolyam; a masik az utols6 iddszak felhalmozodott kamatanak atszamitasara
szolgalo atlagarfolyam, illetve az el6z6 iddszak végén megfigyelt ,,spot” arfolyam,
mely az el6z6 idészakban felhalmozddott, ki nem fizetett kamatok atszamitasara szol-
galt.

Késoébb ujabb korrekciot kell végrehajtani az atértékelési szamlan, amikor ennek a
kamatnak a tényleges kifizetése megtorténik Ez egyrészt azért sziikséges, mert eltérés
mutatkozik az adott idépontban érvényes arfolyam és az utolsoé iddszak végén alkal-
mazott arfolyam kozott, masrészt pedig eltérés van az idoszak kezdete ota felhalmo-
zodott kamat szamitasahoz alkalmazott arfolyam és a kifizetés idépontjaban érvényes
arfolyam kozott is.

Bizonyos esetekben nincs ,,atfedés” a kamat-felhalmozodasi idoszak €s a kamatfizeté-
si id6szak kozott, példaul amikor éves szamlékat allitunk 6ssze olyan kamatokra, me-
lyeket harom- vagy hathavonta fizetnek, illetve a diszkonttal forgalmazott, évesnél ro-
videbb lejaratt eszkozokre. Elvileg csak az az egy korrekcio sziikséges, amit az utolso
bekezdés végén emlitettiink. Ebben az esetben a kamat teljes egészében felhalmozodik
¢s kifizetésre is keriil ugyanabban az elszamolasi idészakban. A felhalmozodott kamat
ujrabefektetésébdl szarmazo 0 kovetelés/ kotelezettség azonos iddszakban keletkezik
¢s szlinik meg. Ebben az iddszakban a felhalmozodott kamat fogalma inkabb elméleti.
fgy az egyszeriiség kedvéért elfogadhato, hogy minden korrekcié nélkiil, a hazai fize-
téeszkozre atszamitott tényleges kifizetést szamoljuk el kdzvetleniil a tulajdonosi j6-
vedelmekben.

** Fogalmilag az arfolyamhatas kiilonbozik a valtozé kamatozast pénziigyi eszkozok esetétdl, amelyeknél a fel-
halmozddott és az Gjrabefektetett kamatot feltehetden korrigalni kell, amikor a pontos kamatlab ismertté valik. A
kiilfoldi fizetdeszkozben kifejezett pénziigyi eszkdzok esetében a korrekcid nem egy becslési hiba miatt sziiksé-
ges, hanem azért, mert a tranzakciok kiilonboz6 idépontokban torténnek.
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o A befektetési alapokbdl szairmazé jovedelem

A kormdanyzati szektorba sorolt egységek tulajdonaban lehetnek befektetési alapok al-
tal kibocsatott értékpapirok. Az ESA szabalyai szerint a befektetési alapokbdl kapott
jovedelmet a kamatok tekintetében eredményszemléletben, az osztalékokat illetéen
pedig ,fizetési esedékességiik idopontjaban” kell elszamolni (ami a gyakorlatban ko-
zel esik a tényleges kifizetési iddponthoz). Emlékeztetdiil: az eszkoztartasi nyereség
vagy veszteség a rendszerben nem szamolhato el tulajdonosi jovedelemként.

Az értékpapir-tulajdonosoknak jaré jovedelmet Gjrabefektetésnek kell tekinteni. Ez az
a jovedelem, ami a befektetési alapoknal a miikodési koltségek elszamoléasa utan ke-
letkezik. Az alapok mukodtetésének koltségeit a rendszerben nem jovedelemelosztasi
miuveleteknek, hanem pénziigyi szolgaltatasnak tekintjik. Az értékpapir-
tulajdonosoknak jar6 jovedelmet ugyaniigy eredményszemléletben kell elszdmolni,
ahogy mds addssagot megtestesitdé eszkdzokre vonatkozo jovedelmeket is. Mindez
fiiggetlen attdl, hogy ezt a jovedelmet rendszeresen elosztjdk-e vagy tokésitik, s ez
utobbi esetben automatikusan megjelenik-e az értékpapir értékében.

e A adodssagot megtestesitd pénziigyi eszkozok lejarat eldtti visszafizetése (a
cserét is beleértve)

Barmilyen pénziigyi eszkdz esetében az addsnak jogaban all megszegni az eredeti
szerzOdést és a kezdetben megallapodott lejarati idopont el6tt kiegyenliteni addssagat.
Bizonyos esetekben errdl koteles értesitést kiildeni egy megadott idon beliil. A hitele-
zOk altalaban kartéritésre jogosultak.

— Elsckent az értékpapirok esetét tekintjiik at.

Az 1d6 elétti visszafizetés egyik formaja az, amikor a kibocsatd a piacon visszavasa-
rolja az értékpapirt. A masik forma az értékpapirok cseréje. A kibocsatd lehiv egy bi-
zonyos specialis kdtvényt (valtot vagy kotelezvényt), €s cserébe atad egy 1j értékpa-
pirt, vagy egy korabban kibocsatott értékpapir egy 11j szeletét.

Az arversenyeztetés, példaul tender utjan is megallapithatd. Az ilyenfajta miiveletek
altalaban a piaci kamatlabak csokkenése utan torténnek. A kibocsatéd célja a kamatte-
her csokkentése még olyan éaron is, hogy a toke torlesztérészletei emelkednek. Elkép-
zelhetd ugyanakkor ennek az ellenkezdje is, az adossag csokkentésének céljaval vég-
rehajtott csere. A kormanyzat gyakran vesz részt ilyen miiveletekben.

Megfigyelhetd egy kiilonbozet (amit esetleg felarnak neveznek) a névleges érték és a
tényleges visszafizetési értek kozott. Amikor ez a kiilonbség pozitiv, akkor ez az ér-
tékpapir tulajdonosa szamara eszkoztartasi nyereséget, a kibocsatd szamara pedig esz-
koztartasi veszteséget jelent. Ezeket a megfeleld szektorok atértékelési szamlain kell
elszamolni. Az ESA95 szerint a pénziigyi eszkozoket, f0leg az addssagot megtestesitd
értékpapirokat elvileg folyé arakon kell értékelni. fgy a nyereség / veszteség
megegyezik az el6z0 idészak végi tokekinnlevoség értékének és a cserébe adott érték-
papir aranak kiilonbségével. Nagyobb eltérések tapasztalhatok, ha az addssagot névér-
téken mutatjak ki, ahogy ez jelenleg a talzott hidny eljaras soran is torténik. A kotvé-
nyek ilyen cseréjének kezelése nagyon hasonlit az értékpapir-tulajdonosoknak a kot-
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vények masodlagos piacan bonyolitott miiveleteihez. Ez olyan, mint amikor egy el-
adast azonnal automatikusan kdvet egy attdl el nem valaszthatd miiveletként egy
ujrabefektetés ugyanabba a pénziigyieszkoz-kategoridba, amelybe az adossdgot meg-
testesitd pénziigyi eszkoz be van sorolva. A masodlagos piacon végbemend barmilyen
tranzakcid altalaban eszkoztartdsi nyereséget vagy veszteséget okoz, amelyet a rend-
szerben az atértékelési szdmlan kell elszamolni.

A csere soran a kibocsato altal visszavasarolt 0sszegnek és a kibocsatott ) 6sszegnek
szigoraan meg kell egyezni. Korrekcids céllal esetleg torténhet készpénzfizetés. A
rendszeres kamatfizetésii kotvényeknél ezen kiviil a kibocsatod kifizeti a felhalmozo-
dott kamatszelvény értékét is, kivéve azt az esetet, ha ez utobbit szintén 1j kotvények-
ké alakitottak at.

Az ESA9S szerint a cserének nincs hatdsa a nettd hitelfelvételre/netto hitelnytjtasra a
csere idépontjaban. Késébb azonban ezt az 1j kamatdsszegek modositjak. A csere ma-
tematikai szempontbdl semleges, de megvaltoztatja a visszafizetések id6tartam alatti
megoszlasat a rendszeres kamatfizetés €s a tOkedsszeg visszafizetése(i) kozott.

— A masodik eset: lejarat eldtti visszafizetés a hiteleknél is eléfordul. Ebben a kor-
manyzati szektor egységei hitelnyujtoként vagy hitelfelvevoként is részt vehetnek.
Altalanossagban az adosnak megvan a lehetdsége arra, hogy a hitelt a végs6 lejarat
elott visszafizesse. Viszonzasul kotelezni lehet 6t arra, hogy egydsszegli kartéritést
fizessen a hitelnyujtonak. Ez utdbbit nem tekinthetjiik tOketranszfernek, se a kol-
csOnbevételi opcid megadoztatasi aranak, sem pedig szolgaltatasi koltségnek. A
nemzeti szamlakban torténd kezelés a kartérités szamitasdnak modjatol fiigg.

Az elsd esetben ez a szamitas a ténylegesen nyujtott hiteldsszegen, valamint a hitelfel-
vétel pontos idépontjan alapul. A hitelfelvevot szerzodésben kotelezik arra, hogy a
visszafizetés eldtt az id0szak egy részére vagy teljes egészére fizessen egy potlolagos
Osszeget, igy végiil is egy visszahatdson keresztiil emelkedik a kamatlab. Ezt a p6tlo-
lagos fizetést kamatként kell kezelni. Ezt a kifizetést azonban az eredményszemléletii
elszamolas elvének figyelmen kiviil hagyasaval csak a kifizetés idépontjaban lehet el-
szamolni, nem kell egyenletesen szétosztani arra a teljes idétartamra, amig a hitelvi-
szony fennall. Ez a kifizetés hatdssal van a nett6 hitelfelvételre/hitelnyujtasra.

A masodik esetben a kartéritést a fennmaradé hitelosszeg fix szdzalé¢kaként szamitjak
ki. Ezt a hitelnyjtonal eszkoztartdsi nyereségként, a hitelfelvevonél eszkoztartasi
veszteségként kell elszdmolni. A kartérités hozzaadodik a hiteldsszeghez, és ez a két
részOsszeg alkotja a teljes visszavaltasi értéket. Ezt nem lehet kamatnak tekinteni, mi-
vel egy olyan hiteldsszegre terhelték, amelyhez a hitelfelvevé mar nem fér hozza. Vé-
giil is ez az eljaras hasonlo6 a kotvények lejarat elotti visszafizetéséhez. Nincs hatassal
a netto hitelfelvételre/hitelnyujtasra.

— Harmadikként a betéteket kell emliteni, elsésorban azért, mert néhany orszdgban a
kormanyzati szektorba sorolt egységek kezelnek ebbe a kategdridba tartozo eszko-
zoket.

Bizonyos pénziigyi eszkdzok esetében — a lekotott betéteknél, illetve a takarékbe-

téteknél — egy adott kamatlabnak megfeleld kamat kifizetése csak egy minimalis
Htartasi” idészak eltelte utan kertilhet sor. A betét korabbi megsziintetését, ha ezt a
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szerz0dés megengedi, a betéti kamatlab, a betét tulajdonosanak fizetett betéti ka-
matlab csokkentése révén egyenlitik ki. Ez torténhet akkor is, ha a felmondéasra ki-
valthatd betéteknél késedelmet nem fogadnak el. Az eredményszemléletben torté-
n6 kamatelszamolédsnal azt a maximalis kamatlabat kell figyelembe venni, amelyre
a betéttulajdonos a szerzddés normalis teljesitése esetén jogosult, figyelembe véve
a lejaratra illetve a felmondasra vonatkozo szerzddéses feltételeket. Ha nem ez az
eset kovetkezik be, akkor a kordbban felhalmozodott kamatdsszeget korrigalni kell
a legutolso kamatlab alapjan. Mivel ez a korrekcids 0sszeg minden valdsziniiség
szerint rendkiviil kicsi a betét teljes kamatdhoz képest, gyakorlati okokbdl a kor-
rekciot elszadmolhatjuk az utolso6 elszamolasi idészakra.
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4. Elszamolasi példak

a. Névértéken kibocsatott pénziigyi eszkoz, rendszeres kamat (illetve kamatszel-
vényszelvény) fizetéssel

Az 1. év julius 1-¢én a kormanyzat egy 1000 egység értékii kdtvényt bocsat ki, amely-
nek jellemzdi: éves kamatlab 5% (a kamatot minden évben ugyanezen a napon kell fi-
zetni), 10 éves lejarat, visszafizetés a lejarati idoszak végén. Az 1. év végén a ,tiszta”
piaci ar 102%. A 2. év végén a piaci ar 105% (zardjelben kamatos kamattal szamitott

értek).
LEV 2.EV
Nyité vagyonmérleg
E F
F.332 1045 (1044.3)
(EDP: 1000)
Nem pénziigyi szamla Nem pénziigyi szamla
Felh. Forrds  Felh. Forras
D.41 25 (24.3) D.41 50
B.9 25 (-24.3) B.9 -50
Pénziigyi szamla Pénziigyi szamla
AE AF AE AF
F22 +1000 [F.332 +1025(1024.3) F.22 50 [F.332 +25-50 +25
B.9 -25(24.3) B.9 -50
Atértékelési szamla Atértékelési szamla
AE AF AE AF
[F.332 +20 F.332 30

Zar6 vagyonmérleg
F E

Zaro6 vagyonmérleg
F

‘F.332 1045 (1044.3)
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b. Diszkonttal kibocsatott pénziigyi eszkoz kamatszelvényre torténo rendszeres Kifizeté-
sekkel

Az 1. év oktober 1-én a kdozponti kormanyzat egy 0j kotvényszeletet bocsat ki (tokedsszeg:
1000 egység, kamatlab: 5%, lejarat: 10 év, fizetési idOpont: julius 1, visszafizetés a lejarat
végén. A kibocsatasi ar 95% (kb. 6%-o0s hozam). Az 50 egységnyi diszkontbdl 1 egységet
az 1. évre, 4-et a 2. ra és 3-at a 10.évre osztanak szét. Az egyszerliség kedvéért a kotvény
arat az idészakok végén 100%-on jegyzik. (az értékek kerekitettek).

1.EV 2.EV

Nyit6 vagyonmérleg

E F
‘F.332 976
Nem pénziigyi szamla Nem pénziigyi szamla
Felh. Forras  Felh. Forras
D.41 13.5 (12.5 +1) D.41 54
B.9 -13.5 B.9 -54
Pénziigyi szamla Pénziigyi szamla
AE AF  AE AF
F.22 +962.5 ’F.332 950+12.5+13.5 F.22 -50 |F.332 +4436.5-50 +13.5
B.9 -13.5 B.9 -54
Zaro vagyonmérleg Zaro vagyonmérleg
E F E F
F.332 976 F.332 980
(EDP: 1000) (EDP: 1000)
10.EV
Nyit6 vagyonmérleg
E F
F.332 1022
Nem pénziigyi szamla
Felh. Forrés
D41 28
B.9 -28
Pénziigyi szamla
AE AF
F.22 -1050(F.332 -1022
B.9 -28
Zaro vagyonmérleg
E F
|F.332 0
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c. Diszkonttal kibocsatott pénziigyi eszkoz kamatszelvényre torténé rendszeres Kifizeté-
sek nélkiil

A kozponti kormanyzat jalius 1-én 75 egység értékben (a névértek 100 egység) 3 évre egy

kamatszelvény nélkiili kotvényt bocsat ki. Az implicit kamatlab 10% ( az értékek kereki-
tettek).

e a piaci kamatlab nem valtozik

1.EV 2.EV

Nyité vagyonmérleg
E F
F.332 78

Nem pénziigyi szamla Nem pénziigyi szamla
Felh. Forrdas  Felh. Forras
D.41 3 D41 8
B.9 -3 9 -8
Pénziigyi szamla Pénziigyi szamla

AE AF AE AF
F.22 +75[F.332 +75 +3 F.332 +8
B.9 -3 B.9 -8

Zar6 vagyonmérleg Zar6 vagyonmérleg
E F E F
F.332 78 F.332 86
(EDP: 100)

3.EV 4.EV

Nyit6 vagyonmérleg Nyit6 vagyonmérleg
E F E F
F.332 86 [F.332 95

Nem pénziigyi szamla Nem pénziigyi szamla
Felh. Forras  Felh. Forras
D.41 9 D41 5
B.9 -9 9 -5
Pénziigyi szamla Pénziigyi szamla

AE AF  AE AF
F.332 +9 F.22 -100[F.332 -95
B.9 -9 9 -5

Zaro6 vagyonmérleg Zaro6 vagyonmérleg
E F E F
F.332 95 332 0

(EDP: 100)
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e a piaci kamatlab valtozik

A kovetkez6 év kezdetén a kamatlab 15%-1g novekszik 2 és fél évi lejaratra (és nem val-

tozik tovabb). A piaci ar 70 egységre csokken (kerekitett értékek)

2.EV 3.EV

Nyit6 vagyonmérleg Nyit6 vagyonmérleg
E F E F
F.332 78 F.332 81

Nem pénziigyi szamla Nem pénziigyi szamla
Felh. Forras  Felh. Forras
D.41 8 D.41 9
B.9 -8 B.9 -9
Pénziigyi szamla Pénziigyi szamla

AE AF  AE AF
F.332 +8 F.332 -9
) B.9 -8 ] B.9 -9

Atértékelési szamla Atértékelési szamla
AE AF  AE AF
F.332 81-86 F.332 93 —90

Zaro6 vagyonmérleg Zaro6 vagyonmérleg
E F E F
F.332 81 F.332 81 +12

4.EV

Nyit6 vagyonmérleg

E F
IF.332 93
Nem pénziigyi szamla
Felh. Forras
D.41 5
B.9 -5
Pénziigyi szamla
AE AF
F.22 -100 [F.332 +5-100
] B.9 -5
Atértékelési szamla
AE AF
F.332 100 -98
Zaro6 vagyonmérleg
E F
F.332 0
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d. Kamatszelvények

A kozponti kormanyzat a kdvetkezd kotvényt bocsatotta ki: fix kamatlab: 15%, tokeodsz-
szeg 1000 egység, visszafizetés a lejarat végén, fizetési idépont: jalius 1. A fennmarado 3
éves lejaratra egy négy szelvénybdl allo sorozat 1étrehozasat hatarozzak el.

e Az eredeti kamatlab alapjan

Minthogy a kamatlab valtozatlan, a kotvény piaci 4ra megegyezik a névértékkel. A kovet-
kezd kamatszelvényeket hozzak létre: harom kamatszelvény kotelezvényt az évenkénti
kamatfizetéshez (értékeik egyenként 99, 113 és 130 egység piaci aron, amelyek meg-
egyeznek a 150 egységnyi névértek 65,8%, 75,7% ¢és 87% -val) és a tékedsszeg (végsd)
visszafizetésére sz0lo kamatszelvény kotelezvény (értéke 658), mivel az ar 65,8% az 1000
egységnyi névértékre szamitva. A négy kotelezvény piaci dsszértéke mindig megegyezik a
névértékkel. A felhalmozodott kamatot a kotvény elobb emlitett formaja alapjan lehet
szadmitani, vagy pedig a kamatszelvény-levélasztas idOpontjabol, minthogy a kamatszel-
vény nélkiili értékpapirok piaci drainak kiilonbozete (ha nincs mas befolyasold tényezd)
49,10, 9 és 7. Az év végén a négy kotelezvény piaci értékének osszege 1075: 707 + 106 +
122 + 140, vagy az 1000 egységnyi tOkedsszeg €s a (hat honapra vonatkozd) 75 egységnyi
felhalmozodott kamat. Ez a példa egyértelmiien magdba foglalja a Maastrichti-addssag
esetét is, amikor az adossdgot névleges/névértéken szamoljak el, igy a meghatarozas ér-
telmében a kamatszelvény-levalasztasnak nincs az adossagra hatasa (az értékek kerekitet-
tek).

1.EV

Nyit6 vagyonmérleg

F.332 1075

Nem pénziigyi szamla

Felh. Forras
D.41 150
B.9 -150
Pénziigyi szamla
AE AF
F.22 -150|F.332 +150 -150
B.9 -150
Zaro6 vagyonmérleg
E F
F.332 1075
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A masodik év folyamdn a felhalmozodott kamat még mindig valtozatlan a kotvény el6z6
formajahoz képest. Ez az elsé kamatszelvényt illetden megegyezik a visszavaltasi ido-
pontbeli €és az év eleji ar kiilonbozetével, a masik harom kotelezvényt illetden pedig az év
végi és az év eleji ar kiilonbozetével (10, 106, 16, 18). Az év végén a harom kotelezvény
(813, 122, 140 piaci 0sszértéke 1075, és ez egyenld ugyanakkor az 1000 egységnyi toke-
Osszeg és a 6 honapra felhalmozddott 75 egységnyi kamat dsszegével.

2.EV

Nyit6 vagyonmérleg

F.332 1075

Nem pénziigyi szamla
Felh. Forras
D.41 150

B.9 -150

Pénziigyi szamla
AE AF
F.22 -150|F.332 +150 -150
B.9 -150

Zaro6 vagyonmérleg

F.332 1075
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¢ a kamatlab valtozasaval

A kamatszelvény-levalasztast 1j piaci koriilmények kozott alkalmazzak, példaul a piaci
kamatlab 10%-ra csokken. A kotvény piaci (folyd) ara 1125 egység. Ekkor a kamatszelvé-
nyek érteke 113, 124, 136, illetve 752 egység (az arak alapjan, szdzalékos megoszlasban:
75,2, 82,7, 1ll. 90,8% ). Az év végén a négy kotelezvény piaci dranak Osszege 1182 egység
(790, 119, 130, 143), amely egyben a piaci névérték (1107) vagy ,.tiszta ar”, valamint a fel-
halmozddott kamat (mindig 75) 6sszege.

Nem lesz aszimmetria az eszkoz €s forras oldal elszamolasakor. De ez a példa vilagosan
megmutatja, hogy a piaci arak kiilonbségeit nem szabad alkalmazni a felhalmozodott kamat
szamitasanal (az 0sszeg fél évre 57 egység lenne, szemben az eredeti kamatlab esetén sza-
mitott 75 egységgel). Igy a felhalmozodott kamatot a kotvény elézé formaja alapjan kell
megbecsiilni, és nem lehet a kdtvénytulajdonosok informécioira alapozni. A korrekciot az
atértékelési szamlan kell elszamolni. A veszteség (ha a piaci folyd ar alacsonyabb, mint az
»elméleti” ar) a masik fél szamlaiban nyereség lesz.

1.LEV
Nyit6 vagyonmérleg
E F
F.332 1075

Nem pénziigyi szamla
Felh. Forras
D.41 150

B.9 -150

Pénziigyi szamla
AE AF
F.22 -150(F.332 +150 -150
B.9 -150

Atértékelési szamla
AE AF
[F332  1182—1075

Zar6 vagyonmérleg

F.332 1182
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Nincs valtozas az eldz6 évhez képest a felhalmozddott kamat becslése tekintetében. A ha-
rom fennmarado6 kotelezvény (869, 131, 143) piaci Osszértéke 1143, és ugyanennyi lesz a
tokedsszeg piaci ara (1068), a hathavi felhalmozddott kamattal (75) megnovelve. Az atérté-
kelési szamlan korrekcioként a becslési idoszak végi és eleji piaci ar kiilonbozete jelenik
meg, mint a kibocsatd nyeresége.

2.EV
Nyit6 vagyonmérleg
E F
F.332 1182

Nem pénziigyi szamla
Felh. Forras
D.41 150

B.9 -150

Pénziigyi szamla
AE AF
F.22 -150(F.332 +150 -150
B.9 -150

Atértékelési szamla
AE AF
F332  1143-1182

Zaro vagyonmérleg

E F
F.332 1143
5. Kulcsszavak és hivatkozasok

Altalanos eredményelv ESAO95, §1.57
A kamatelszamolas idopontja ESA95, §4.50
Kamat €s pénziigyi tranzakcio ESA95, §5.17
Diszkonttal forgalmazott kotvények ESA95, §4.46, 5.138
Indexalt értékpapirok ESA9S, §4.46, 5.138
Befektetési alapok részvényei ESA95, §5.141
Hatralékok ESA95, §§5.121, 5.131
Felhalmozodott kamat és
névleges eszkdztartasi nyereség ESA9S, §6.52
Kiilfoldi fizetdeszkdzben meghatarozott
pénziigyi eszk6zok ESA95, §6.58
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I11. 4. Visszameno hatalyu birésagi dontések
1. Hattér

Ha kétségek meriilnek fel a kdveteléseket/kotelezettségeket illetden, akkor birdsagi dontésre —
vagy a vita rendezésének barmely maés elfogadott mddjara — lehet sziikség ahhoz, hogy ki-
kényszeritsék a ,.kolcsonds megallapodast” és rogzitsék a kotelezettségek pontos Gsszegét.
Ezt az 6sszeget a késébbiekben ugy kell tekinteni, mint az érintett felek altal tovabbi birosagi
eljarasok nélkiil, kdzvetleniil érvényesithetd értéket.

Néha lehetnek olyan évek ota 4thuz6dd kormanyzati juttatdsok, amelyeket megegyezés hia-
nya miatt nem fizetnek ki. Mely idépontra kell ezeket a koveteléseket és kotelezettségeket
elszamolni? Mikor kell ezeket statisztikai célbol szambavenni? :

e amikor felhalmozodtak, vagy amikorra feltételezett az esedékességiik?
e vagy amikor a birdsdg dontése rendezi a vitat, és tovabbi fellebbezés lehetdségét kizarva

megallapitja a fizetendd Osszeget?

2. A nemzeti szamlakban torténo kezelés

Az ESA9S erre vonatkozé szakaszai a kdvetkezdket irjak eld:

— § 1.57: ,,A rendszer a folyamatokat eredményszemléletben szamolja el; azaz akkor, ami-
kor gazdasagi érték keletkezik, atalakul, vagy megsziinik, ill. akkor, amikor a kovetelések
¢s kotelezettségek keletkeznek, atalakulnak, vagy megsziinnek.”

— §4.107: ,,A tarsadalombiztositasi juttatasok elszdmolasanak idépontja:
a pénzbeni tarsadalmi juttatasok akkor keriilnek elszdmolasra, amikor a juttatdsokra vo-
natkozo kovetelések keletkeznek™.

,»A juttatasokra vonatkozo kovetelések™ akkor ,keletkeznek”, amikor kelléen bizonyitott
1étezésiik és mértékiik. Amennyiben jogi eljarashoz vezetd véleménykiilonbség all fenn,
akkor csak birésagi dontés nyujthat kell bizonyossagot a kovetelésre. Igy ezeknek a ko-
veteléseknek az elszamolési idépontja az az év, amikor a bir6sag dontése megsziiletik.

A koveteléseknek csak azt a részét lehet eredményszemléletben szétosztani, amely nem
képezi/ képezte vita targyat.

Megjegyzés: ha a kormanyzat egyszeriien csak elhalasztja a kifizetéseket, anélkiil, hogy
vitatnd a kotelezettséget, akkor ez nem jelenti azt, hogy a pénzbeni tarsadalmi juttatasokat
nem kell a kifizetések esedékességének idépontjdban elszamolni (lasd II1.2: ,,Az esedé-
kességi idépontok valtozasa™).
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Az eljaras magyarazata

Egy jovedelemelosztasi miiveletet — altalanosabban a kdveteléseket és kotelezettségeket — a
szamlakban akkor lehet elszdmolni, amikor kell6en bizonyitott a 1étrejotte, amikor mindkét
fél tudott réla és elfogadta (ESA9S5, §1.42).

Altalaban ezek a jellemz8k az alabbiakbol kovetkezhetnek:

o akét fél kozotti szerzédéses megegyezEs

e a torvény: ebben az esetben a szerzddéses megegyezést a nép képviseldinek meg kell
szavazniuk a parlamentben (adoiigyek, tarsadalombiztositasi hozzajarulasok és juttata-
sok, stb. lasd az 1.42 szakaszt is).

Bizonyos esetekben, amikor olyan uj helyzet alakul ki (példaul 1j jogok és kotelezettsé-
gek), amely vita targya, akkor ezt a vitat csak bir6sagi dontés oldhatja meg. A birdsagi don-
tés allapitja meg a fizetési kotelezettséget, valamint az hatarozza meg a fizetendd Osszeg
pontos értékét. Ebbdl kovetkezik, hogy a birdsagi dontés idépontjat kell a tranzakcid 1d6-
pontjanak tekinteni.

Ugyanez érvényes a fortiori a birdsag altal megitélt barmely kotbérre vagy biintetdkamatra
is.
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IV. FEJEZET

Bérletek, jogositvanyok és engedélyek

IV. 1. Attekintés (bizonyos kormanyzati bevételek osztilyozasa)
L Hittér

A kormanyzati bevételek kozott licencdijak, vamok, kozigazgatasi €és jogdijak is talalhatok,
melyek egy része a kormanyzattal kotott lizingszerzddések, illetve a kormanyzat 4ltal adott
koncessziok és franchise engedélyek alapjan keletkezik. A nemzeti szamldkban ezek kiilon-
b6z6 gazdasagi miiveleteket tartalmaznak, amelyeket az ESA95 tobb fejezete is targyal. Ezen
attekintés célja az, hogy eligazitsa az olvasoét, aki nem tudja biztosan, hol keresse az ESA95-
ben a megfeleld tmutatast, illetve sziikség esetén kibdvitse az ott talalhatd itmutatasokat.

E kézikonyv 1. fejezete azokat az eseteket vizsgalja, hogy mikor szdmolhatok el szolgaltata-
sok értékesitéseként a kozcélu egységek kozotti kifizetések. A II. fejezet azt magyarazza el,
hogyan kell elszdmolni az eszkdzeladdsokbodl szarmazo bevételeket, a kozdsségi tulajdonu
vallalatok, illetve a kozponti bank befizetéseit. Ez a fejezet arra vilagit ra, hogy milyen prob-
1émakat vet fel a kormanyzat kibocsatasa (termékek és szolgaltatasok értékesitése), az adok, a
bérletek, valamint az eszkozok értékesitése kozotti kiilonbségtétel. Elemzésilinket a kdvetke-
z6képpen csoportositjuk:

a. A kormanyzat altal 1étrehozott termékek és a kormdnyzat altal nyujtott szolgéltatasok
(melyeket a gazdasdg mas egységei is teljesithetnek) értékesitésébdl szdrmazo bevételek.

b. A kormdanyzat tulajdondban 1évd, termelt eszkdz hasznalataért kapott bevételek.

c. A kormanyzat tulajdonaban 1év0, nem termelt eszkdz hasznalataért kapott bevételek.
d. Nem termelt immaterialis javakra sz6l6 kotelezvény.

e. Valamely tevékenység elvégzésére jogositdo kormanyzati engedélyért kapott bevételek.
2. Elszamolas a nemzeti szamlakban

a. A termékek és szolgaltatasok (melyeket a gazdasag mas egységei is teljesithet-
nek) értékesitésébol szarmazo bevételek

A bevételek értéke a termelési koltségnél lehet kisebb (ebben az esetben egy tdmoga-
tast kell kiegészitésként elszamolni, lasd e Kézikonyv II. részét), nagyobb, vagy meg-
egyezhet vele: ez a besorolast nem befolyasolja.

Eljaras: értékesitésként — piaci kibocsatasként (P.11) (de lehet, hogy eseti értékesités-
ként) kell elszamolni

Példak: frissitok (biiféaruk) értékesitése egy kozcélu épiiletben; szakmai kép-

zésért kapott dijak; az lizleti vallalkozasoknak nyujtott tanacsadasért kapott di-
jak, vagy a gépjarmiivezetdi alkalmassagi vizsgalat dijai.
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b. Egy termelt eszkoz hasznalataért kapott bevételek

A bevételek értéke a termelési koltségnél lehet kisebb, nagyobb, vagy megegyezhet
vele: ez a besorolast nem befolyasolja.

Ez a kategoria az id6tartamtol fliggden harom alkategériara oszlik meg:

1) A befizetésre mindig az eszkoz hasznalatakor Keriil sor, vagy pedig olyan
egyszeri befizetés torténik, amely az eszkoz egy évnél rovidebb idotartam alatti
hasznalatat teszi lehetdvé (azaz a kifizetés nincs kapcsolatban egy hosszabb iddszakra
sz616 eszkdzhasznalatot engedélyezd szerzddésen alapuld fizetési kotelezettséggel).

Eljaras: értékesitésként — piaci kibocsatasként (P.11) (de lehet, hogy eseti értékesités-
ként) kell elszamolni

Példak: egy kozcélu épiilet bérlete; hid- és uthaszndlati dij; olyan matrica,
amellyel bizonyos utakat meghatarozott ideig lehet hasznalni; sportpalya vagy
uszoda hasznalati dijak; belépddij egy kozcélu épiiletbe.

i) A befizetés egy olyan szerzddéshez kapcsolddik, amely lehetdvé teszi az esz-
koz egy évnél hosszabb, de a termelt eszkoz gazdasagi élettartamanal rovidebb
id6tartam alatti hasznalatat. A szerz6désben egy vagy tobb egyedi kifizetés is ki lehet
kotve. Itt a szerzodés idotartama szamit, nem a kifizetések szama.

Eljaras: az operativ lizing és a pénziigyi lizing megkiilonbozetésére szolgalo ,.tesztet”
kell alkalmazni (ESA 95 II. melléklet, tovabbi magyarazatok e Kézikdnyv IV. részé-
nek mellékletében). Bar nem valoszinii, hogy a korményzat egy pénziigyi lizing nytj-
tdjanak tekinti magat, de abban az esetben, ha a vasarlo egység a szerzddés idotartam-
ara magara vallalja a tulajdonnal jaré kockazatok tobbségét és részesiil ellenszolgalta-
tasok tobbségébdl, akkor célszerli lehet kormanyzat altali eszkozértékesitést elszamol-
ni.

Operativ lizing: piaci szolgaltatas nyujtasaként — a P.11-ben kell elszamolni. Abban
az esetben, ha a szerz6dés megkdotésekor annak teljes iddtartamdra vonatkozoan egy
Osszegben megtorténik a kifizetés, akkor azt eredményszemléletben szét kell teriteni a
teljes idtartamra, €s az eldre kifizetett 6sszegeket pénziigyi elélegként az F.7-ben kell
elszamolni.

Példak:

Egy gazdasagi tarsasag egyszeri kifizetéssel 6t évre hasznalatba vesz egy kor-
manyzati tulajdonu épiiletet: ezt bérleti dijként kell elszamolni (P.11), és 6t év-
re kell eredményszemléletben szétteriteni; ezen kiviil egy pénziigyi eszkozt
kell az F.7-ben elszamolni.

Franchise (névhasznalati engedély) dijak befizetésére a kormanyzat altal 1étre-

hozott immateridlis eszkdz hasznalati joganak megszerzéséért keriil sor: P.11-
ként kell elszamolni. Nem tartalmazza azokat a befizetéseket, amelyek abbodl
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adddnak, hogy kizardlag a kormanyzat jogosult torvényalkotasra (lasd a d.
pontot).

Pénziigyi lizing: A pénziigyi lizing keretében atadott eszkozt el kell szamolni a li-
zingbevevd vagyonmérlegében, modositva a brutt6 alloeszkoz-felhalmozast (P.51) (ha
termeldrdl van sz0). Ez egy pénziigyi eszkozt hoz 1étre, mivel a bérbeadonak torténd
rendszeres kifizetéseket egy imputalt hitel (AF.4) visszafizetésének tekintjiik. A rend-
szeres kifizetéseket két gazdasagi muveletre kell felbontani: a hitelosszeg (F.4) vissza-
fizetésére és a kamat (D.41) kifizetésére.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy targyi eszkoz értékesitése helyett nem szabad
immateridlis eszkoz (lizing) értékesitést elszamolni. A miivelet utan a kormanyzat
mérlegébe egy ugyanolyan tipusu termelt eszkoz kertil, mint az altala értékesitett esz-
koz volt. Az eszkoz értéke a korlatozott id6tartamu szerz0dés alapjan kapott ar és az
eszkdz egész ¢lettartama alatti hasznalatért megszerezhetd piaci ar kiillonbozetével
egyezik meg (az eszkdz piaci dra egyenld a kormanyzat eszkozértékében megjelend
részesedésének az Gsszegével.)

Példa: Egy épiilet 20 évi hasznalataért egyszeri kifizetés torténik, majd az épii-
let visszakeriil a korméanyzathoz. A hasznélatba vevé ez alatt az id6szak alatt
magara vallalja a tulajdonnal jaro koltségek, kockazatok tobbségét €s részesiil a
tulajdon hasznanak t6bbségébdl is: ekkor egy épiilet értékesitését kell elsza-
molni, az épiiletért fizetett aron (P.5).

Lasd még az értékesitésrdl és visszlizingrdl szolo IV.3. részt, valamint a valla-
lati szektor altal finanszirozott és hasznositott kdzcéli 1étesitményekrdl szolo

IV .4. részt.

1i1) az eszkoz hatralevo gazdasagi élettartama alatti hasznalataért torténo befize-
tés

Eljaras: egy termelt eszkoz értékesitéseként (P.5) kell elszdmolni
Pé¢lda: a kormanyzat értékesit egy épiiletet.

c. Egy nem termelt targyi eszkoz hasznalataért kapott bevételek

A nem termelt eszk6zok a foldet, a felszin alatti asvanykincseket és az egyéb olyan, a
természetben eléforduld targyi eszkozoket tartalmazzak, amelyek felett tulajdonjog
gyakorolhato. Jellemzd lehet ezekre az eszkozokre, hogy a kormanyzat ezeket egy ko-
rabbi idoszakban vagy megvasarolta, vagy valamilyen mas médon keriiltek kormany-
zati tulajdonba, példaul nemzetkozi egyezmény révén. Ezek olyan természetben elo-
fordulo targyi eszk6zok, amelyek a gazdasagi élet mas egységeinek tulajdonaban is
lehetnek és forgalmazhatok.

Ebbdl a bevételi kategoriabol ki kell zarni a kdvetkezo tételeket:
— a kormanyzat altal a természeti kincsek hasznalataért kiszabott olyan befizetése-

ket, melyek alapja egy specidlis jogszabaly, amely a korméanyzatot ilyen befizetési

157



kotelezettség eldirasara feljogositja akkor is, ha az eszkdzoknek nem torvényes tu-
lajdonosa;

— a kormanyzat altal eldirt olyan befizetéseket, amelyeknél az eszkoz tulajdonjoga
nem bizonyitott, és a kormanyzat nem tekinthetd hitelt érdemlden az eszk6zok tu-
lajdonosanak;

— azokat a befizetéseket, amelyek olyan ,,eszk6z6k™ hasznélatara vonatkoznak, ame-
lyeket az ESA95 nem tekint gazdasagi eszk6zoknek — lasd a 7.12 b szakaszt.

A nem-termelt targyi eszkoz hasznélataért kapott bevételek koz¢ az alabbi kétféle be-
fizetés tartozik:

i) A befizetésre mindig az eszkoz hasznalatakor Keriil sor, vagy pedig egy olyan
egyszeri befizetés torténik, amely az eszkoz egy adott idétartam alatti hasznalatat
teszi lehetévé

A kormanyzat a nem termelt targyi eszk6zt egy korlatozott idétartamra sz616 lizing tt-
jéan adja hasznalatba.

Eljaras: tulajdonosi jovedelembe tartozo bérleti dijként (D.45) kell elszdmolni. (Ab-
ban az esetben, ha a szerzddés megkotésekor annak teljes iddtartamara vonatkozoan
egy 0sszegben megtdrténik a kifizetés, akkor azt eredményszemléletben szét kell teri-
teni a teljes idétartamra, és az eldre kifizetett 0sszegeket pénziigyi elélegként az F.7-
ben kell elszamolni.)

Példa: a kormanyzat az olajkitermelés jogat bevétel ellenében atadja.

Egy vallalkozas a part menti olajkészletek kitermelésének 6t évre sz0l6 jogaért
egyszeri befizetést teljesit: ezt a tulajdonosi jovedelembe tartozd bérleti dijként
(D.45) kell elszamolni, és eredményszemléletben 6t évre szét kell teriteni; to-
vabba egy eldleget is el kell szamolni az F.7-ben. Felhivjuk a figyelmet arra,
hogy késObb egy nem-termelt immaterialis eszkdz (AN.22) jelenhet meg a val-
lalkozas vagyonmérlegében, ha a késdbbiek folyaman a piaci bérleti dij megha-
ladja a szerz6dés szerinti bérleti dijat, és a vallalkozasnak joga van a kitermelé-
si jog értékesitésére (atruhazhato lizing).

i1) az eszk0z hatralevd gazdasagi ¢élettartama alatti hasznalatért torténd befizetés
Eljaras: egy nem termelt eszkoz (K.2) értékesitéseként kell elszamolni
Példa: a kormanyzat foldet ad el.

d. Megjegyzés a nem termelt immaterialis eszkozokkel kapcsolatban

A kormanyzati szektoron kiviili egységek kozott torténd, a nem termelt immateridlis
eszkozokkel (K.22) kapcsolatos miiveleteket csak bizonyos koriilmények kozott kell
elszamolni. Altalaban a lizingekért, a franchise-ért, illetve az engedélyekért torténd
befizetéseket szolgaltatasok értékesitéseként (P.11), tulajdonosi jovedelembe tartozo
bérleti dijként (D.45), vagy a hasznositas alatt all6 termelt eszkdz értékesitéseként
(P.51 a pénziigyi lizingben) kell elszdmolni a fent leirtak szerint.
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Nem termelt immaterialis eszkozzel kapcsolatos miiveletet akkor szabad elszamolni,
ha egy egységnek joga van a szolgaltatasokat specialis aron vasarolni (amely kiilon-
bozhet a napi piaci artol), és eladja ezt a jogat egy masik egységnek (lasd ESA 95 §
6.17d). Ez a jog vonatkozhat a bérleti dij fizetésére, valamint szolgaltatdsok vasarlasa-
ra is. Ilyen eszkozok keletkezhetnek példaul akkor, ha a szolgéltatasok igénybevételé-
ért fizetendod arat szerzodés szerint tobb évre elére allapitottak meg vagy fizették ki, és
késdbb a tényleges piaci ar meghaladta a szerzddéses arat.

Tételezziik fel példaul, hogy egy egység (,,B” egység) 6t évre sz016 szolgaltatasra szo-
16 jogot vasarol egy masik egységtol (,,A” egység), és ennek ellenértékét elére kifizeti.
B~ egység szamlaiban elszamolandd a szolgaltatasok rendszeres kifizetése €s egy
pénziigyi eszkdz (F.7-ben) az elérefizetésnek megfelelden, és ez utdbbi értéke fokoza-
tosan csokken. Tegyiik fel, hogy két évvel késdbb ,,B” egység a szolgaltatasra sz0l6
jogot eladja egy harmadik egységnek (,,C” egység) olyan Osszegért, amely nagyobb,
mint amit ,,B” egységnek maganak kellett volna fizetni érte (a pénziigyi eszkdzben az
eldrefizetés értéke). Ekkor ,,B” egység szamldiban az értékesitésbdl szarmazd bevéte-
leknek két részre bontva kell megjelennie: az egyik 0sszeg a pénziigyi eszkdz megva-
sarlasa az eredeti elérefizetés értékén, a masik egy immaterialis eszkoz> értékesitése
(a K.2-ben kell elszdmolni, lasd az ESA95 6.12. szakaszat). A vasarlo (,,C” egység)
vagyonmérlegében szerepelnie kell a pénziigyi eszkéznek és a nem termelt
immateridlis eszkdznek is, tovabba el kell szdmolni a szolgaltatasokért vagy bérletért
fizetett Osszegeket az eredeti szerz6déses aron (a pénziigyi eszkdznek megfelelden). A
nem-termelt immaterialis eszkoz adott idOszak alatt bekovetkezett értékcsokkenését a
”C” egység szamlain, az egyéb volumenvaltozasok kozott a K.62-ben, a ,,Nem termelt
eszkozok gazdasagbol vald kikeriilésének egyéb esetei” tételben kell elszamolni (lasd
az SNAO93 12.34. szakaszat és az ESA95 6.21. 4/b szakaszat).

Nemcsak atruhdzhaté szerzddések esetében lehetséges immateridlis nem termelt esz-
kozok értékesitését elszamolnunk, hanem mas esetekben is, amint ez a fentiekben és a
3.a szakaszban alabb olvashato.

A mobiltelefon-engedélyek értékesitését illetd specialis esetet lasd a kovetkezd tanul-

manyban (IV.2).

e. Egy tevékenvség elvégzésére kiadott engedélyért (viszonzasul) kapott bevéte-
lek

Ebbe a kategoriaba az engedélyért fizetd tulajdondban levé eszk6zok hasznalata, illet-
ve olyan eszk6zok hasznélata tartozik, amelyek se az engedélyért fizetdnek, se a kor-
manyzatnak nem képezik tulajdonat. Ide sorolhatok azok az esetek is, amikor nincs
eszkozhasznalat. Ki kell zarni e korbol a kormanyzat tulajdonaban 1év6 eszkdz hasz-
nalataért torténd befizetéseket — lasd fent a (b) és (c¢) pontban. A 1ényeg az, hogy a
kormanyzat olyan torvényt fogadtat el, amely alapjan egy tevékenység végzéséhez a

% Amely ,,B” egység szamlaiban keletkezett a K.3-ban (,,Nem termelt gazdasagi eszk6zok megjelenése a gazda-
sagban) az ,,Eszk6zok egyéb volumenvaltozasai” szamlaban . ,,B” egység vagyonmérlegében ennek elszamolasa
az AN.22-ben (,,Nem termelt immaterialis eszkdzok™) torténik.
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kormanyzat engedélye sziikséges, és igy ez nem egy olyan kifizetés, amely kdvetelhe-
td lenne a gazdasag mas egységeitdl is.

Az engedély kiadasaval és a szabalyok hatalyba Iéptetésével kapcsolatos adminisztra-
tiv eljardsokon tal a kormanyzat szolgaltatast nyudjthat (vagy nem nytjthat) az enge-
délyért fizetdnek vagy a tarsadalomnak (a szabvanynak valdé megfelelés értékelése,
mindségellendrzés, stb.).

Eljaras:

1. Egy szolgaltatas értékesitéseként (piaci kibocsatasként — P.11, vagy egyéb nem-
piaci kibocsatasként — P. 13) kell elszamolni, ha a kormanyzat kifejezetten olyan fel-
adatot 14t el, amely az engedélyért fizet6hoz kapcsolodik (tipikusan ilyen feladat an-
nak megallapitasa, hogy a kért engedélyt az engedélyért fizetének kell-e megkapnia),
¢s a kifizetés nyilvanvaloan aranyban all a kormanyzat altal végzett szolgaltatas kolt-
ségével.

A koltségek kiszamitasahoz — annak becsléséhez, hogy ardnyban éallnak-e a koltségek
a kifizetésekkel — figyelembe kell venni minden olyan koltséget, amelyet egy magan-
véllalkozas az arkalkulacio soran sziikségesnek lat fedezni. Igy a koltségeknek tartal-
mazniuk kell a munkavallaloi jovedelmeket, a folyd termeldfelhasznélést, az alloesz-
kozok értékesokkenését és az adokat (lasd ESA95, 3.33 szakasz).

Az el6bb emlitett szolgaltatasért fizetett dijat abban az idépontban kell elszamolni,
amikor a munkat elvallaltak, még akkor is, ha a kiadott engedély tobb évre, vagy egy
eszkoz élettartamara szol.

Egyes specidlis esetekben, bizonyos orszagokban a kormanyzat két- vagy tobbrészre
oszthatja a bevételeket, és azokat kozcélu egységeknek adhatja at specidlis tevékeny-
ségek finanszirozasa céljabol. Azt a részt, amely az engedélyért fizetdnek nyujtott
szolgaltatas koltségét finanszirozza, szolgaltatas értékesitéseként kell elszamolni (ha
az kielégiti a koltségre vonatkozo eldbbi feltételt); a tobbit pedig adoként (lasd alabb),
ha azt a kozcélu egységek olyan tevékenységeik finanszirozasara hasznaljak, amelyek
nem kapcsolodnak az engedélyért fizetéhoz.

Ezt ESA95 4.80 szakasza ¢€s 5. labjegyzete részletesebben ismerteti.

Példak: utlevélilletékek, gépjarmiivezetdi jogositvanyok, fegyvertartasi engedélyek.

2. Adoként torténd elszamolas, ha a fenti feltételek nem teljestilnek.

Ha az adot egy vallalkozés fizeti, akkor D.29-ként, ha pedig a hdztartasok fizetik,
D.59-ként kell elszamolni. Tokeadot (D.91) kell elszdmolni, ha az egy eszkoz tulaj-
donjogara kivetett eseti ado, vagy pedig egy eszkdz olyan értéknovekedésére kivetett
illeték, amely a kormdnyzat 4ltal kiadott engedélynek tulajdonithatéan jott 1étre, pl.
egy éplilet felépitése egy bizonyos foldteriileten (lasd az ESA95 értékndvekedésre ki-
vetett adokrol sz616 4.149 b szakaszat).

Példak: egy éves gépjarmil hasznalati (forgalmi) engedély, amely lehet6vé teszi, hogy
egy gépjarmiivet barhol, barmikor hasznalhassanak; egy halaszati vagy vadaszati en-
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gedély, amely sziikséges ahhoz, hogy valaki valahol haldszhasson, vadaszhasson; egy
¢épiilet hasznalati dij, amikor az épiiletnek nem a kormanyzat a tulajdonosa; sajat tulaj-
donu specidlis eszkdzok hasznalati engedélyének dija; egyes iparagakra kivetett illeté-
kek, amelyek felhasznaldsa: a fogyasztovédelem vagy olyan kutatds finanszirozasa,
amely a fogyasztok és/vagy altaldnossagban az iparag javat szolgélja. Az illeték fel-
hasznalasa elsésorban nem olyan szolgaltatasok finanszirozasara irdnyul, amelyeket az
illetéket befizetok kozvetleniil egyedileg igénybe vesznek.

3. Bizonyos esetekben, a kormanyzat pénzt kap olyan engedély kiadasaért, amellyel
valamely tevékenység gyakorlasara kizarolag egy adott egységnek, vagy korlatozott
szaml egységnek ad lehetdséget. Mas egységek nem szerezhetnek korményzati enge-
délyt a tevékenység elvégzésére, és a kormanyzat biztositja, hogy a korlatozasnak ér-
vényt szerezzen. A tObbi egység kizarasa azt eredményezheti, hogy megjelenik egy
immaterialis nem termelt eszkoz azoknak az egységeknek a vagyonmérlegében,
amelyek ilyen engedéllyel rendelkeznek.

Sok esetben ezek az eszkozok kozvetleniil vagy kozvetett moédon eladhatok. Ez utobbi
esetben az eladas annak az egységnek a tulajdonviszonyaban bekdvetkezd miiveleten
keresztiil torténik, amelyik az eszkdznek tulajdonosa.

Egy eszkdz megjelenését az emlitett egységek vagyonmérlegében vagy gazdasagi mii-
veletként, vagy egyéb valtozasokon keresztiil kell elszamolni. Az immaterialis eszkoz
megjelenése az ,,Egyéb gazdasagi folyamatok”-ban szamolandé el. Jobbnak tekintjiik
ezt az elszamolést annal, mintha egy olyan miiveletként szamolndnk el, amely a kor-
manyzati szektor forrasait valtoztatja meg (pl. D.2, D.5 vagy D.7), és ugyanakkor az
egység vagyonmérlegében az egyéb folyamatok kozott jelenne meg. Ha a kiadott en-
gedély korlatozott idétartamra szol, akkor az egység mérlegének ki kell mutatnia az
eszkoz értékesokkenését, amelyhez a K.6 egyéb gazdasagi folyamatok szamlat lehet
hasznalni.

fgy azt javasoljuk, hogy ha egy engedélyt kizarolag egyetlen vagy korlatozott szamu
egységnek ad ki a kormany, akkor az engedélyek kiadasaért kapott bevételeket kezel-

jik ugy, mint egy immaterialis nem termelt eszk6z kormanyzati értékesitését.

Az eljaras magyarazata

a) A termékek és szolgaltatasok — amelyeket a gazdasag mas egységei is nyujt-
hatnak — értékesitésébdl szarmazo bevételek:

Az eljaras mindig az, hogy egy kormanyzati kibocsatast (P.1) szdmolunk el. Az egyet-
len nehézséget a piaci kibocsatasbol (P.11) és a nem piaci kibocsatasbol szarmazod be-
vételek (P.13) megkiilonboztetése okozhatja. E megkiilonboztetés a gazdasagilag je-
lentds ar fogalmahoz, valamint az ESA95 50%-os kritériumdhoz kapcsolodik (lasd
ESA95 3.43 — 3.45 szakasz).
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b) Egy termelt eszkoz hasznalataért kapott bevételek:

Itt az operativ lizing (piaci kibocsatas, P.11) és a pénziigyi lizing (egy eszkoz értékesi-
tése, P.51) megkiilonboztetése a legfontosabb.

Az ESA95 11. melléklete szerint:
1. Egy tartos fogyasztasi cikk operativ lizingje:

— egy bizonyos iddtartamra vonatkozik, amely lehet hosszu vagy révid, és a hosszat
nem sziikségszerli elore meghatarozni

— nem tartalmazza a termék tulajdonjogénak atruhazésat (sem a tulajdonjoghoz kap-
csolodo kockazatokat/karbantartast)

2. Egy pénziigyi lizing:

— egy elére meghatarozott és elhuz6do6 idétartamra, rendszerint a tartds fogyasztasi
cikk teljes vagy majdnem teljes gazdasagi élettartamara vonatkozik

— atulajdonjog kockazata és haszna (elsdsorban a karbantartas) a bérbeadorol a bér-
16re szall at.

A gazdasagi tulajdont atruhazzak, a bérbeadd szerepe tisztan pénziigyi jellegii. Az
ESA9S felismeri a pénziigyi lizing mogotti tényleges gazdasagi folyamatot, amikor a
kovetkezOképpen értelmezi az ligyletet. A bérbeadoé hitelt nyujt a bérldnek, ezzel lehe-
tové teszi szdmara, hogy megvasarolhasson egy tartds fogyasztasi cikket, amelynek a
bérld de facto tulajdonosava valik.

Az allamjog alapjan a kozcélu 1étesitmények finanszirozasara ¢€s hasznositasara ki-
adott koncessziok kiilonleges esetét illetden lasd a tovabbiakban a IV 4. fejezetet.

¢) Egy nem termelt targyi eszkoz hasznalataért kapott bevételek:

Meg kell kiilonboztetniink, hogy tulajdonosi jovedelembe tartozd bérleti dijat (D.45),
vagy eszkozértékesitést szamolunk-e el. A bérlet egy nem termelt targyi eszkoz (ter-
mészetes eredetli gazdasagi eszk6zok, mint pl. a fold, a fold alatti asvanyi kincsek
vagy egyéb biologiai forrasok, lasd ESA95 § 4.72 — 4.76) hasznositasanak (vagy ki-
akndzasanak) szokdsos mddja. Az eszkozértékesités rendszerint egy immateridlis nem-
termelt eszkozre vonatkozik (Iasd ESA95 § 6.12). A kovetkezd tanulmany (IV. 2) egy
ilyen specialis példat mutat be.

d) Egy tevékenység elvégzésére kiadott engedélyért kapott bevételek:

Itt meg kell kiilonboztetni, hogy adoként vagy szolgéltatdsok értékesitéseként (piaci
kibocsatas, P.11) szamoljuk-e el a bevételt.

Az addk és a szolgaltatasok értékesitése kozotti kiillonbségtétel
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A §4.80d szakasz 5 labjegyzete — a 4.23e szakasszal egylitt — utal arra, hogy milyen
ismérvek alapjan lehet megkiilonbdztetni az addkat a szolgaltatdsok értékesitésétol
(lasd az SNA 8.45 szakaszat is):

»Az adok és az allam altal nyujtott szolgaltatasok megvasarlasa kozotti hatarvonal
meghatarozasa ugyanazon kritériumok alapjan torténik, mint a vallalkozasok altal
teljesitett kifizetések esetében: ha az engedélyeket az esedékes Osszegek kifizetését
kovetden automatikusan megadjak, akkor ezek a kifizetések adoként kezelenddk. Ha
azonban az allam az engedélyek kiadédsat arra hasznélja, hogy bizonyos sajatos szaba-
lyoz6 funkciot gyakoroljon (pl. az érintett személy illetékességének vagy képzettségé-
nek ellendrzésére), akkor a teljesitett kifizetések inkabb az allamtol megvasarolt szol-
galtatasként, mint adofizetésként kezelenddk, kivéve, ha a kifizetések egyértelmiien
nem allnak ardnyban a szolgéltatdsnyujtas koltségeivel.”

A korményzat a gazdasagi életben kétféle modon 1éphet fel:
Kereskedelmi maganjog

A kereskedelmi maganjog alapjan a kormanyzat ugyanolyan gazdasagi miiveleteket
hajt végre, mint barmely mas egység. Példaul alkalmazottakat foglalkoztat, terméke-
ket és szolgaltatasokat haszndl fel, foldet bérel, alloeszkdzoket birtokol, eszkozoket
felhasznalva szolgaltatasok kibocsatasat értékesiti €s igy tovabb.

A maganjog alapjan végezhetd kormanyzati miiveletek: a kormanyzat termeldtevé-
kenységének besorolasara az ESA95 3. fejezetében leirtakat lehet alkalmazni; a mun-
kavéllaloi jovedelmek és a tulajdonosi jovedelem szempontjabdl pedig a 4. fejezet a
mérvado.

Az ESA9S 3.38-3.45 szakaszai elmagyarazzak, hogy kormanyzati bevételek is tekint-
hetok értékesitésnek: ez lehet akar piaci kibocsatas, akar pedig egy nem piaci egység
eseti értékesitése. Az ESA 95 szerint ugyanis a nem piaci szervezeti egységeknek is
lehet piaci kibocsatasuk. A piaci kibocsatas tehat nem korlatozodik a vallalati szektor-
ba sorolt egységekre.

Az ESA95 4.73 szakasza azt magyarazza el, hogy a termelt alléeszkdzok hasznélata-
nak koltségeit nem a tulajdonosi jovedelembe tartozo bérleti dijként, hanem szolgalta-
tasok értékesitéseként kell elszamolni. A 4.41 szakaszbol arra kovetkeztethetiink,
hogy tulajdonosi jovedelemként elszdmolandd bérleti dijként csak a nem termelt tar-
gyl eszkdzok hasznalatan alapuld befizetéseket szamolhatjuk el, a termelt eszkdzok
hasznalatara vonatkoz¢ kifizetésekre ez a kategoria nem alkalmazhat6.

Az ESA95 6.12 szakasza azt irja le, hogy mikor kell a nem termelt immaterialis esz-
kozokkel kapcsolatos gazdasagi miiveletet elszamolni.

Allamjog
A kormanyzatnak joga van olyan torvényeket alkotni, melyek eredményeként 1étre-

jonnek olyan gazdasagi miveletek, amelyeket kizardlag a kormanyzat végezhet. P¢l-
daul kormanyzati bevételekkel dsszefiiggésben a kormanyzat adokat vethet ki, tarsa-
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dalombiztositasi rendszereket tehet kotelezové, jogositvanyokat adhat ki €s birsagokat

réhat ki.

Ezekre az ESA9S 4. fejezetének az adokra és a tarsadalombiztositasi hozzajarulasokra

vonatkozo6 szakaszai vonatkoznak.

Felhivjuk a figyelmet, hogy az ESA95 4.79d szakaszaban felsorolt kormanyzat altal
eldirt befizetések olyan eszkdzok (jarmiivek, csonakok, hajok) hasznalatara vonatkoz-
nak, melyek vagy az engedélyért fizetd tulajdonaban vannak, vagy (az 0) résziikre bér-
lik azokat Ez a szakasz nem vonatkoztathaté a kormanyzat tulajdonaban levd eszko-
z0k hasznalataért fizetett dijakra: ez utobbi ugyanis nem ado6, hanem egy szolgaltatas
kibocsatasa, vagy a tulajdonosi jovedelembe tartozo bérleti dij.

Kulcsszavak és hivatkozasok

Gazdasagi eszkoz

Nem pénziigyi nem termelt
eszkozok

Az elszdmolés idépontja
Kibocsatas

Bérleti dij

Nem termelt eszkozokkel
kapcsolatos gazdasagi miivelet
Pénziigyi lizing/operativ lizing
Egyéb termelési adok

Egyéb folyo adok

Nem termelt eszk6zok kikertilése
a gazdasagbol (K.6)
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ESA95, §7.16 és 7.1 tabla
ESA95, §1.57

ESA95, §§ 3.14-3.68
ESA95, §§ 4.72-4.76

ESA9S, §§ 6.06-6.13
ESA95, II. melléklet
ESA95, § 4.23

ESA95, §§4.79-4.80

ESA95, §6.21(b)4



Osszefoglalo tablazat: Egyes kormanyzati bevételek besorolasa

A bevétel tipusa

ESA9S5 tranzakcid

A termékek ¢€s szolgaltatasok — amelyeket a gazdasag mas egysé-
gei is nyujthatnak — értékesitésébdl szarmazo bevétel

Kibocsatas (P.1)

Kifizetés a hasznalatkor, vagy a
haszndlatért, amely < egy év

Kibocsatas (P.1)

K1ﬁze’tes(’ek) a Qperatlv li- Kibocsétas (P.1)
N . ... | haszndlatért, zing
Termelt eszkdz hasznalataért , .
Kapott bevétel amely > egy év, Pénziiovi li- Termelt eszkoz érté-
NEM p de < az eszkoz cnzugy kesitése
KIZA- (Iehet targyi vagy ¢lettartama Zng (P.5)
ROLAG immaterialis eszkoz) . ’ o - Ter’m’elt eszkoz érté-
A Kifizetés az 6rokos hasznalatért kesitése
KOR- (P.5)
MANY- Tulajdonosi jove-
ZAT- Nerm termelt tirevi eszkiz Kifizetés egy korlatozott id6tar- | delembe tartozo
NAK crme’ ey . tamu hasznalatért bérleti dijak (D.4)
hasznalataért kapott bevétel —
Nem termelt targyi
Kifizetés az 6rokos hasznalatért eszk6zok értékesité-
se(K.21)
Nem termelt
Atruhazhato szerzédések értékesitésébél szarmazo bevétel immaterialis eszko-
zOk értékesitése
(K.22)
Egy tevékenység elvégzésére ki- | A szolgaltatast kozvetleniil a
adott engedelyert viszonzasul ka- klrﬁzetonek nqu‘tJak, ésa be- Kibocsatas (P.1)
KIZA- pott bevétel vétel nem haladja meg jelen-
ROLAG tOsen a termelési koltséget
A Nem termelt
KOR- Korlatozott szamu egységnek 11.1.1m§1te’r 1a11§ ’eszko-
0 ) \ 70k értékesitése
MANY- kiadott engedély
ZAT- (K.22)
NAK Nem nytjtanak szolgaltatast

a kifizetének, de ha mégis, a
bevétel jelentdsen meghalad-
ja a termelési koltséget (és az
engedély korlatozott szamu)

Adé (D.29, D.59,
D.91)
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IV.2. A mobiltelefon-engedélyek kiadasa

ELOSZO

wJelen tanulmany a tudomdny mai dallasat tiikrozi. Ha nemzetkozi szinten (nevezetesen a
Nemzeti Szamlak Szervezetkozi Munkacsoportja szintjén) folytatott barmely tovabbi vitabol
egyetértés alakul ki a lényegi uj gondolatokat illetéen, akkor a tanulmanyban kifejtett elja-

rast feliil lehet vizsgalni.”

1. Hattér

Az Eurdpai Unid legtobb tagorszagdban 1999 és 2001 kozott a harmadik generacids (a leg-
tobb esetben az UMTS — Univerzalis Mobil Telekommunikaciés Rendszer) mobiltelefon-
engedélyeket magantulajdonu szolgaltatoknak adtak ki. Ezek a gazdasagi folyamatok az Eu-
ropai Parlament és a Tanacs 1998. december 14-én kelt, a harmadik generacids mobil és veze-
ték nélkiili kommunikécios rendszereknek a Kozdsségben torténd dsszehangolt bevezetésérol
sz616 hatarozatanak megjelenését kovetéen mentek végbe. Terv szerint a felhaszndlok szama-
ra ez a rendszer 2002-ben valik hozzaférhetove.

A kiilonboz6 orszagokban ezeket az engedélyeket a korméanyzatok egymastol nagyon eltérd
moédon adtak ki: két orszagban ingyenesen (vagy majdnem ingyenesen), a tobbiben fizetni
kellett érte. Ez utdébbiaknal kiilonbozo eljarast alkalmaztak az engedélyek kiadasara: az ajan-
latok 6sszehasonlitasat (amit ,,szépségversenynek” is neveztek), illetve az arveréses modszert.
Bizonyos orszdgokban jelentds pénzaramlas kapcsolddott az engedélykiadashoz (volt, ahol
elérte a GDP 3%-at), s ez rendkiviili hatast gyakorolt a kormanyzati szamlakra.

Az Eurostatnak, amelynek szdmolnia kellett ezzel a helyzettel és az eljardsok sokféleségével,
dontést kellett hoznia ezeknek a kormanyzati bevételeknek az egységes elszamolasi eljarasa-
r61 (News Release n0.81/2000, 2000. julius 14.)*".

Az ilyen gazdasagi miiveletek adoként vagy a kormanyzat altal nyujtott szolgdltatdsok értéke-
sitésekent valo kezelését a kovetkezd okok miatt utasitottak el :

— az adoként elszamolt engedélyt elvileg barmelyik palydzé automatikusan megkaphatna,
aki ezért az engedélyért hajlando fizetni. Rdadésul ez nem egy viszonzatlan kifizetés (va-
lami a semmiért cserébe), és adoként vald elszdmoldsa nem hozhaté Gsszhangba a ritka
aruk arverésen torténd értékesitésének esetével sem.

— atranzakcié nem lehet a kormanyzat altal nyujtott szolgéltatds megvasarlasa sem: mivel a
kifizetések nyilvanvaléan nem allnak ardnyban a szolgaltatas (Iétrehozasanak) koltségé-
vel. Tulajdonképpen az is vitathatd, hogy a korményzat egyaltalan nyujt-e valamilyen
szolgéltatast.

71 A kévetkez észrevételek és ajanlasok a hasonlo feltételekkel kiadott Gsszehasonlithaté engedélyekre (példaul
a masodik generacios mobiltelefonokra) is vonatkoznak.
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Tekintve, hogy a gazdasagi miivelet piaci jellegét senki sem kérddjelezi meg, a nemzeti
szdmlak szakértdi elsdsorban arrol vitatkoznak, hogy a véllalatok kormanyzati befizetéseit
milyen jelleglinek tekintsék:

— tulajdonosi jovedelembe tartozo bérleti dij kifizetésének, vagy
— egy eszkoz beszerzésének.

Az Eurostat arra a kovetkeztetésre jutott, hogy néhany nagyon kivételes esetet leszamitva a

vallalatok ilyen jellegli kormanyzati befizetéseit helyesebb egy nem pénziigyi eszkdz
(hasznalati engedély) beszerzéseként elszamolni®®.

2. A nemzeti szamlakban torténo kezelés

a) Altalinos eset

e Az clektromagneses spektrum (rddidhullamok) hasznalati engedélyét egy AN.22 tipust
(,,nem termelt immaterialis eszkdzok”, ESA95, §7.16 és 7.19, 7.1. tabla), nem pénziigyi
gazdasagi eszkoznek kell tekinteni.

e Az engedély hosszl id6tartamra, befizetés ellenében torténd kiadasat egy eszkoz értékesi-
tésenek kell tekinteni.

Ez az értelmezés kétségkiviil a legmegfelelébb az engedélyek arverés ttjan torténd értéke-
sitésére. Kiterjesztve ezt az értelmezést, megfelelonek kell tartanunk ezt az engedélykiada-
sok mas formadira (pl. ajanlatok 0sszehasonlitasa, megosztott fizetések) is, ha az arverés ut-
jén torténd engedély értékesitéséhez hasonléan az engedélyt hosszl tdvra adjak (szokas
szerint tobb mint 6t évre), és a tranzakcios 0sszeg nagy bizonyossaggal kezdettdl fogva is-
mert.

Egy nem pénziigyi eszk6z (engedély — AN.22) értékesitését a tékeszdmlan a K.22-be tarto-
z6 gazdasagi miiveletként kell elszdmolni (nem termelt immaterialis eszk6zok megszerzé-
seinek és atadasainak egyenlege, ESA95, §8.49)”. Ez ,.egyszer és mindenkorra” javitja a
kormanyzati szektor nett6 hitelfelvételét/nettd hitelnyujtasat.

Ezt megelézden egy masik K.3 (egy nem termelt immateridlis eszkdz megjelenése a gaz-
dasagban, AN.22) folyamatot kell elszdmolni a kézponti korméanyzat egyéb volumenvalto-
zasok szamlajan (ESA9S, §6.17d), amely ceteris paribus (egyébként azonos feltételek ko-
zott) noveli meg a vagyonmérlegben a nett6 vagyon értékét (anélkiil, hogy hatassal lenne a
nett6 hitelfelvételre/nettd hitelnyujtasra).

% Ugyanerre a megallapitasra jutottak a Nemzeti Szamlak Szervezetkdzi Munkacsoportjaban résztvevé tagszer-
vezetek (OECD, IMF, Vilagbank, ENSZ, Eurostat) is 2000. juniusi (lasd az SNA News and Notes no.12,
2000.decemberi szamat) és 2001. aprilisi washingtoni talalkozo6jukon.

¥ A kormanyzati kiadasok és bevételek szamitisahoz (hivatkozassal a 2223/96.sz tanacsi rendeletet végrehajto
1500/2000.sz., 2000. julius 10-én kelt bizottsagi rendeletre), az értékesitésbol szarmazod bevételt negativ kiadas-
ként kell elszamolni.
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Az elszamolas idOpontja

A gazdasagi folyamatok eredményszemléletii elszamolasanak szabalya alapjan a kovetkez6
tényezoket kell figyelembe venni:

— iddpont: az az id6pont, amikor a gazdasagi érték keletkezik, és amikor az ezen értékhez
vald jogok vilagosan kialakulnak; mas szavakkal: az az idopont, amikor a kormanyzat
és a szolgaltato altal alairt szerzodés szerint az engedélyt torvényesen kiadjak.

— erték: ez az eladas teljes Osszege, barmilyen modon torténik is a kifizetés (a kifizetés
litemezése csak a pénziigyi szamlat érinti), ha ez a teljes 0sszeg kell bizonyossaggal

ismert a szerz6do felek elott.

b) Kiilénleges esetek

A szerz6dés jellemzdi alapjan két specialis esetet kell figyelembe venni. Az egyik a szerzo-
dés iddtartamaval, a masik az eladasi érték nagysaganak esetleges bizonytalansagaval fiigg
0ssze. Ebben a két esetben kedvezObbnek tiinik a kifizetést a tulajdonosi jévedelembe tar-
tozo bérleti dijak kozott (D.45) elszamolni, az elsddleges jovedelmek elosztdsa szamlén:

1. A szerzédés nem hosszu tavra szol: 6téves vagy annal rovidebb idotartamra vonatkozik.

Ez esetben a szolgaltato altali kifizetés, ha az egy egyosszegii kifizetés az idészak kezdetén,
akkor a tulajdonosi jovedelembe tartozo bérleti dij pénziigyi elélegének (vagy eldrefizeté-
sének) (F.7) tekinthetd, amit fel kell osztani a szerzddés teljes idOtartamara. Az egyes évek-
ben csak az adott évre jutd bérleti dij (D.45) fogja javitani a kormanyzati szektor nettd
hitelfelvételét/netto hitelnyujtasat.

2. A szerzddés nem jeldli meg az engedélykiadas telies ellenértékét:

Ez esetben az engedély kiadasanak miiveletekor még nem lehet biztosan tudni az engedély
Osszértékét, mivel az, legalabbis részben, a vallalkozas gazdasagi teljesitményétdl is fligg.
Meghatarozas szerint a kifizetések legnagyobb része szétoszlik a szerzodés teljes iddtar-
tamdra, ennek megfeleléen célszeriibb ezeket egy masik eszkdz hasznalataért jard bérleti
dijnak tekinteni: ez az eszkodz az elektromégneses spektrum. Ez olyan, mintha a korméanyzat
valamilyen mértékben megosztana a gazdasagi kockazatot a vallalatokkal.

Abban a specialis esetben, amikor a legnagyobb 6sszegl kifizetésre a szerzddés alairasakor
keriil sor, és csak kis 0sszeg marad fenn azokra az éves rendszeres kifizetésekre, amelyek a
vallalat teljesitményétdl fiiggenek, akkor az iddszak kezdetének kifizetését/(ei)t egy nem-
pénziigyi eszkoz (az engedély) értékesitéseként kell értelmezni, mig a fennmarado6 rendsze-
res kifizetéseket a spektrum hasznalataért fizetett bérleti dijnak kell tekinteni.

Ezeknél az eseteknél a kormanyzat nettd hitelfelvételére/nettd hitelnytjtasara gyakorolt ha-

tas a tulajdonosi jovedelembe tartozé bérleti dijként elszamolt tényleges kifizetéseknek
megfelelden oszlik szét.
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Az eljaras magyarazata

A tanulmdnyban ismertetett esgkoztipusokkal (spektrum, engedély) explicit modon
nem foglalkozik sem a7 ESA, sem az SNA. Igy az Eurostat-hatdrozat elvi alapjat még
fejleszthetik és finomithatjak.

1. A legtobb esetben nem a tulajdonosi jovedelmekhez tartozd bérleti dijként vald el-
szamolas a helyénvalo gazdasagi miivelet

A gazdasagi mivelet tulajdonosi jovedelmekhez tartoz6 bérleti dijként valod elszamolasa
szdmos nehézséget okozhat, kiillondsen az arverés utjan torténd értékesités esetében:

— az SNA93 szerint a bérleti dij tulajdonosi jovedelem (D.4). Altalaban olyan rendsze-
res kifizetések, amelyeket ,,a pénziigyi eszkozok és a nem termelt targyi eszkozok,
féleg a fold és a fold alatti asvanykincsek tulajdonosai kapnak.” [...] ,,A ’bérleti dij’
fogalmat ez a kézikonyv a folddel és fold alatti dsvanykincsekkel kapcsolatos bérleti
dijak szamadra tartja fenn, €s az operativ lizing feltételei szerinti kifizetéseket nevezi
"kolesonzési dij’-nak (§7.87)”.

— a tulajdonosi jovedelmeknek (kamatok, osztalékok, bérleti dijak stb.) rendszerint a
kovetkez6 jellemzdik vannak: rendszeres kifizetések; értékelésiik pedig a hasonld
tranzakciok piaci arain, az eszkdz hozaman és hasznalatanak koltségén alapul. Ezen
kiviil tovabbra is az eszkdz torvényes tulajdonosa viseli az eszk6zokhoz kapcsolodod
pénziigyi kockazatokat. Ezek nem jellemzbek az (arverés utjan értékesitett) engedé-
lyek kiadasara. Epp ellenkez6leg: az engedélyek kiadasaval (értékesitésével) a kor-
manyzat minden kockézatot és hasznot atad az engedély tulajdonosainak.

2. Két kiillonbozd eszkozt lehet figyelembe venni

Eldszor is idézziik fel a gazdasagi eszk6zok meghatarozasat az ESA95-bol (§7.10):

»A gazdasagi eszkdzok olyan értékhordozoként miikddo eszkozok, amelyek felett szer-
vezeti egységek egyénileg vagy kozdsen gyakoroljak tulajdonosi jogaikat, tovabba ame-
lyekbdl tulajdonosaik gazdasagi elényokre tehetnek szert azaltal, hogy bizonyos ideig a
birtokukban tartjak, vagy hasznaljak azokat.” (Iasd az SNA 10.2 szakaszat is).

— Az elektromagneses spektrum (radidhulldmok) megfelelhetnek ennek a meghataro-
zasnak, még ha hataresetnek is tekinthetd(k) az alabbi két csoport kozott:

— a7.12b szakaszban nem gazdasagi eszkozként leirt természeti kincsek (mint a leve-
g0, az 6ceanok ¢€s a folyovizek)

— a természetes eredetli, nem termelt nem pénziigyi targyi eszk6zok (AN.21) (mint a
fold, valamint a fold alatti eszk6zok).

A spektrumot eszkozként kell kezelni, mivel tagadhatatlan, hogy gazdasagi és kereske-
delmi értékkel rendelkezik és a piacon pénziigyi tranzakcidkat eredményez. Annak elle-
nére, hogy 6nmagédban nem lehet eladni (nem tigy, mint a foldet és a fold alatti asvanyi
kincseket), a kereskedelmi hasznositas iddszakdban nem termelt targyi eszkdzként
(AN.21) értéket lehet neki tulajdonitani.

— Azengedély
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Az elektromagneses spektrum tulajdonosa a kormanyzat, amely ezt a magantulajdonu
szolgaltatok szamara azzal teheti hozzaférhet6vé, hogy engedélyt hoz létre. Ez az enge-
dély pénziigyi tranzakciok soran kézvetlentil forgalmazhato a piacon.

Ezt a fajta engedélyt nem-termelt immateridlis eszkozként (AN.22) kell értelmezni.
Ennek az eszkdznek a meghatarozasa az ESA95-ben a 7. fejezet 7.1. mellékletében (az
SNA93-ban a XIII. fejezet mellékletében) talalhatdo meg:

»A nem termelt eszk6zok a tarsadalom alkotdsai. Létezésiiket olyan jogi vagy szamvi-
teli 1épések igazoljak, mint a szabadalmak kiaddsa vagy bizonyos gazdasagi eldnydk
harmadik félre torténd atruhazasa. Egyes eszkdzok arra jogositjak fel tulajdonosaikat,
hogy bizonyos sajatos tevékenységeket végezhessenek, mig a tobbi szervezeti egységet
a tulajdonos engedélyének hianyaban kizarjak ezen tevékenységekbdl. [...]”

Tekintve, hogy a radidhulldmok hasznalati engedélye nem illik igazan a szabadalmazta-
tott jogok (AN.221), a bérleti és egyéb atruhazhatd szerzddések (AN.222) vagy a meg-
vasarolt cégérték (goodwill) fogalméaba (AN.223), ezért a nem termelt egyéb

crer

3. Az engedély egy eszkodz

a) ennek az engedélynek a kiaddsa nem hasonlit ahhoz a felhatalmazashoz (a felhatal-
mazast né¢ha ,,engedély”’-nek vagy ,.hasznalati jog”-nak nevezik), amely feljogosit egy
masik termel6t arra, hogy valaminek az eredetijét, pl. kdnyvek, hang- és videofelvéte-
lek, filmek, szoftver eredeti példanyait hasznaljak. Emlékeztetniink kell arra, hogy az
ESA95 (§3.67) az ilyen felhatalmazast szolgéltatas kibocsatasanak tekinti.

b) ezen engedély kiadasa nem tekinthetd olyannak sem, amely korlatozott korben vé-
gezhetd miivelethez kapcsolddik, igy a tulajdonosi jovedelmekben elszdmolando bérleti
dij fizetését vonja maga utan az ESA95-ben: pl. a f6ld, valamint a fold alatti dsvanykin-
csek bérlete. Az elektromdgneses spektrum valdjaban egy teljesen sajatos eszkdz: mig a
fold — ami konnyen hasznosithaté — alkalmas arra, hogy maganjelleggel kisajatitsak ¢és
atruhdzzak, a radiohullamok még — elsdsorban stratégiai okok miatt — a kormanyzat tu-
lajdonat képezik, és tulajdonjoguk nem atruhdzhatd. Ezen kiviil a spektrum gazdasagi
eszkozként csak egy nagy értékii berendezésbe torténd beruhdzas, valamint egy enge-
dély létrehozasa és kiadasa révén esetén valik hasznosithaté gazdasagi eszkozzé.

c) egy jogi kérdés azonban felvetddhet: a radidhullamok hasznalati engedélyei nem
minden eurdpai orszagban atruhazhatok. Es még ha atruhazhatok is, az atruhdzas rend-
szerint (szintén stratégiai okokbdl) a kormanyzati hatosagok feliigyelete alatt torténik.
Bizonyos europai orszagokban viszont az atruhazhatosag szigort feltétele annak, hogy
egy eszkozt a vallalati szdmlakon és a vagyonmérlegben el lehessen szamolni. Erre az
ellenvetésre azt lehet valaszolni, hogy az engedélyek valoban de facto:

— olyan gazdasagi eszk6zok, ,,amelyekbdl tulajdonosaik (jelentds) gazdasagi elonyok-
re tehetnek szert azaltal, hogy bizonyos ideig a birtokukban tartjak, vagy hasznaljak
azokat” (ESA95, §7.10). Egyes EU-tagorszdgokban az engedély megszerzésének
ara nagyon magas, ¢s ennek kovetkeztében szamottevd eladosodas forrasa, mivel
elvarjak, hogy a beléle képz6dé nyereség is ugyanilyen magas legyen. igy vagy
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ugy, a vallalatoknak egy eszkozt kell ahhoz elszdmolniuk, hogy szdmlaikat egyenle-
gezni tudjak®.

— kozgazdasagi szempontbdl atruhdzhatéak: még ha az engedély térvényesen nem is
ruhdzhaté at, az engedélyt megszerz6 vallalat megvehetd. Az EU-ban mar eléfordult
olyan eset, hogy egy vallalat egy masik vallalat megvasarlasa révén szerzett meg
egy engedélyt.

4. Egv hosszu lejarata szerz6désen alapuld engedély arverés utjan torténd kiadasa ha-
sonld egy értékesitéshez

a) Miutan elemeztiik, hogy az engedély egy gazdasagi eszkoz, arverés tjan — hosszu le-
jaratu szerzOdés alapjan — torténd kiadasat logikusan értékesitésként kell elszamolni.
Ennek a megallapitasnak a helytallosdga nem vitathatd, ha az alabbi tényezdket is figye-
lembe vessziik:

— A legnagyobb eurdpai orszagokban az eladasi arszint elérte a bruttdé nemzeti termék
1-3%-at.

— Széamos esetben az arat — barmilyen magas is legyen — mar a szerz0déskotés ido-
pontjaban ténylegesen kifizették.

Ennek tovabbgondolasaként a mas formaban megfogalmazott szerzodéseket szintén egy
gazdasagi eszkoz értékesitésének kell tekinteni abban az esetben, ha a szerzédés hosszu
lejarata és az eszkoz értéke (a teljes eladasi ar) a szerz6déskotés iddpontjaban biztosan
ismert. A szerzddéskotés gyakori formai, amikor a vasarlok kivalasztdsa nem arverés,
hanem az ajanlatok Osszehasonlitdsa — ,,szépségverseny” — utjan torténik, illetve a kifi-
zetéseket tobb részletre osztjak szét.

Az utdbbi esetben is az értékesités Osszértékét egy adott idépontra kell elszamolni a to-
keszamlan. Ez az idOpont az, ,,amikor az eszkoz tulajdonost cserél, nem g az, amikor az
értékesitéshez kapcsolodo kifizetés megtorténik” (ESA9S, §1.57). A szétosztott kifize-
tések a tényleges kifizetések idopontjaban megjelennek a pénziigyi szdmlan (mint F.2 —
fizetéeszkoz és betétek), ezaltal fokozatosan csokkentve az AF.7-ben szerepld allo-
manyt, amely kezdetben megegyezett a teljes eladési arral.

b) Az ilyen jellegli engedélyek kiaddsaval kapcsolatban ésszerti és Iényeges elvi kii-
16nbséget tenni a szerzddés iddtartama alapjan.

Egy rovid lejarata szerz6désben a vasarlo vallalatot nem kdtelezhetik olyan nagy volu-
menl beruhazasok végrehajtasara, amelyeket nehéz nyereségessé tenni: ekkor ésszerii
azt feltételezni, hogy a vallalkozas nem szerez be 0j eszkdzt, hanem inkabb bérel egyet
(a radidhullamokat), amely tovabbra is a kormdnyzat tulajdondban marad. Ez teljesen
eltér attol az esettdl, amikor a szerz6dés hosszl tavra szol, és az engedély egy gazdasagi
eszkoz, amelynek nagy lehet az értéke.

Az Eurostat hatarozata a két fajta szerz6dés kozotti hatart 6t évben allapitotta meg. Mi-
ért éppen 6t évben?

30 Az Egyesiilt Kiralysag vallalkozasai a 2000. évre az engedélyt szamlaikban eszkozként szamoltak el.
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— A javaslat el0sz0r az egyéves hatar volt. A nemzeti szamlédkban (csakugy, mint
egy¢éb statisztikai és szamviteli rendszerekben) az a megszokott gyakorlat, hogy a
termelési folyamatban az egy évnél hosszabb ideig hasznalt termékek tékejavaknak
(és igy eszkozoknek) szamitanak, ellentétben azokkal a termékekkel, amelyeket el-
fogyasztanak, és a gyartasukat kovetd évben eltiinnek.

— A pénziigyi eszk6zok teriiletén azonban 6t évnél hatart szoktak hiizni a révid, illetve
kozéplejarat, valamint a hosszu lejarat kozott.

Megallapodas szerint az ilyen jellegli engedélyek esetében 6t évnél huztdk meg a hatart.
Emlékeztetniink kell arra, hogy minden, jelenleg ismert harmadik generaciés mobiltele-

fon-engedélyt 15 és 25 év kozotti id6tartamra irdnyoztak eld.

Kulcsszavak és hivatkozasok

Gazdasagi eszkoz ESA95, §7.10
Nem pénziigyi nem termelt eszkdzok ESA95, §7.16 és 7.1 tabla
Tulajdonosi jovedelem SNA93, §§7.87 és utana

ESA95, §§4.41 és utana
A gazdaségi folyamatok elszdmolésanak
idépontja ESAO95, §1.57
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IV. 3. Visszlizinggel 6sszekotott értékesités

1. Hattér

Egy visszlizinggel 06sszekotott értékesitési tigylet olyan kapcsolt megallapodas, amely sordn
egy eszkoz tulajdonosa értékesiti az eszkozt, majd azt azonnal vissza is bérli (lizingeli) a va-
sarlotol. Az értékesités és visszlizing targya rendszerint egy épiilet, de lehet mas alléeszkoz is.
Mivel a kormédnyzat — barmely (helyi, allami vagy koézponti) szinten — eszkozkezelésének és
miikddése finanszirozasanak javitasara torekszik, igy részt vehet ilyen jellegli megallapoda-
sokban .

A kormanyzat altal bonyolitott visszlizinggel 6sszekotott értékesités a nemzeti szdmlak szem-
pontjabol két kérdést vet fel, amelyek tulajdonképpen 6sszekapcsolodnak:

— Milyen egység vesz részt ebben a kormanyzattal bonyolitott miiveletben €s ezt az egysé-
get melyik szektorba kell sorolni ?

— A megallapodas mogott milyen tényleges szandék huzddik meg: valoban ezen eszkdzok
kezelésének ,,privatizalasa”, vagy a kozcéli termeldk szektoran beliili atszervezés végre-
hajtasa?

E kérdések megvalaszolasatol fliggéen megkérddjelezhetd, hogy tényleg ,értékesités” tortént-
e, s a ,,tranzakciot” is kiilonféleképpen szamolhatjuk el.

A vasarlast végrehajtd egység besorolasanak elvei alkalmazhatok azokra az egységekre is,
amelyeket azért hoztak 1étre, hogy megszerezzék azokat az eszkozoket, amelyek a jovobeni
kormanyzati kifizetések vagy bevételek értékpapirositasa révén keletkeznek — ezeket néha
»specialis kdzvetitd”-nek is nevezik.

2. A nemzeti szamlakban torténo elszamolas

Itt haromféle esetet lehet megkiilonbdztetni attol fiiggden, hogy milyen tipusu a kormany-
zattal kotott visszlizing megallapodasban résztvevo egység:

— az egységet a kormanyzat ebbdl a célbol hozta 1étre,
— az egység egy mar meglévo kozdsségi tulajdonu vallalat,
— az egység magantulajdonu cég.

a. Az egységet a kormanyzat ebbél a célbol hozta létre
Ez esetben a f6 kérdés egy besorolasi kérdés.

Amennyiben a résztvevd egység fotevékenysége a bérleti lehetdség biztositasa az 6t 1étrehozo
korményzat szamara, akkor az egységet a kormanyzati szektorba kell sorolni.

Ha az egység tevékenysége kizarolag arra iranyul, hogy szolgéltatast nyjtson azoknak a
kormanyzati egységeknek, amelyek 1étrehoztdk, akkor ezt ugy kell értelmezni, hogy az egy-
ség bizonyos kisegitd tevékenységgel foglalkozik (lasd SNA93, §4.40-44 és §5.9-16). Ezt az
egységet ezért nem lehet tigy tekinteni, mint egy ,,anyaegységtol” fliggetlen egységet, és nem
lehet ra vonatkozoan 6nélld szadmlékat dsszeallitani. Nem értelmezhetiink gazdasagi miivele-
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tet sem: az egység létrehozasakor nincs semmilyen eszkdzokkel kapcsolatos mivelet, és ké-
sObb sem torténik semmiféle termékekkel €s szolgaltatdsokkal kapcsolatos miivelet (kibocsa-
tas vagy folyo termeldfelhasznalds).

A masodik legjobb megoldas az lenne, ha 6nalldé szervezeti egységként kezelhetnénk, ha
egyébként az ehhez sziikséges, szokasos feltételek teljesiilnek. Ez akkor lehetséges példaul,
ha az egység tobb kormanyzathoz tartoz6 egységnek vagy még szélesebb kor részére is nyu;t
szolgaltatasokat. Ennek ellenére a korméanyzati szektorba kell sorolni. Az egység 1étrehozata-
14t altalaban helyesen az eszk6zok egyéb volumenvaltozasainal, a besorolési €s szerkezeti val-
tozasok kozott kell elszamolni. Ha azonban az egység sajat maga elegendd pénziigyi forrast
szerez — példaul a sajat nevében felvett hitel révén — ahhoz, hogy abbol a kormanyzati eszkozt
meg tudja vasarolni, akkor a kormanyzati eszkdz eladasat eszkdzok értékesitéseként, rendsze-
rint bruttd alldeszkoz-felhasznalasként (GECF, P.51) kell kezelni. Igy ennek a miiveletnek
nincs hatdsa a kormanyzat nettd hitelnytjtasara/nettod hitelfelvételére. Ezt kdvetden a kor-
manyzati egységek altal az egység szamara teljesitett barmilyen kifizetést kormanyzaton belii-
li transzferként és nem szolgaltatasok vasarlasanak ellenértékeként kell kezelni.

Ez az egység besorolas szerint mindaddig a korményzati szektorban marad, ameddig tevé-
kenységének nagy részét a kormanyzatnak nyujtott szolgaltatas képezi. Ahhoz, hogy az egy-
séget a kormanyzati szektoron kiviilre lehessen sorolni a piaci / nem piaci megkiilonboztetés-
re vonatkozd szabalyoknak kell érvényesiilniiik.

Felhivjuk a figyelmet: az egység kormanyzati szektorba sorolasahoz ezekben az esetekben
nem sziikséges, hogy az igazgatotanacs tagjainak tobbségét a kormanyzat nevezze ki.

b. Az egység egy mar meglévo kozosségi tulajdoni vallalat

Ahhoz, hogy a kormanyzati alloeszkozok egy meglévd kozosségi tulajdonu vallalat részére
torténd atadasat eszkoz értékesitéseként (a bruttd alldeszkoz-felhalmozas kategoridban —
GFCF) szamolhassuk el (melynek hatasa van a nettd hitelnytjtasra/netto hitelfelvételre) két
feltételnek kell teljesiilnie:

— a vallalatnak ténylegesen 1étezd vallalatnak kell lennie, rendszeresen kell ilyen jellegii
tevékenységet folytatnia, és megfelelé méretiinek kell lennie a tranzakcié lebonyolitasa-
hoz: azaz az atvételre keriild eszkoznek nem szabad aranytalanul nagynak lennie a vallalat
tulajdondban 1év6 eszk6zokhoz képest;

— avallalat az eszk6zok beszerzését sajat forrasaibodl (vagy a piacon tortént sajat hitelfelvé-
telébol) finanszirozza.

Ha azonban valamelyik feltétel nem teljesiil, akkor el kell donteni az iigylet jellegét. Neveze-
tesen azt, hogy az egész folyamatot az eszk6zok kozcélu termeldk szektoran beliili olyan szer-
kezetatalakitasnak lehet-e tekinteni, amelynek célja az eszk6zok hatékonyabb kezelése. Ekkor
az eszk0zok atadasat az eszkdzok egyéb volumenvaltozasai szamlakon kell elszamolni.

Ha egy olyan tényleges kormanyzati ,,értékesités” torténik, amelyet kordbban a kormanyzat
altal nyujtott hitelbdl finansziroznak, akkor a miiveletet két részre kell bontani:

— elOszor az eszkdzok (példaul az épiiletek) atadasat, amely megnoveli az egység sajat toké-
jét, az eszkozok egyéb volumenvaltozasa szamlan kell elszamolni,
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ezutan pedig a pénziigyi tranzakciok elszamolésa kovetkezik: az egység hitelfelvétele
(F.4), és a kormanyzat részére torténd kifizetése, amelyet tokekivondsként értelmeziink
(F.5).

Végeredményben az eszkozok ilyen jellegli szerkezetdtalakitadsanak nincs hatdsa a kor-
manyzat nettd hitelnydjtasara/netto hitelfelvételére.

c. Az egység egy mar meglévé magancég®'

Ez esetben rendszerint egy alldeszkozzel kapcsolatos gazdasagi miiveletet (GFCF) kell el-
szamolni, amely javitja a kormanyzat nett6 hitelnyjtasat/nettd hitelfelvételét.

Ennek ellenére tovabb kell vizsgalni, hogy a miivelet nem egy pénziigyi lizing megallapo-
dasnak felel-e meg. Ebben az esetben az eszkdz a nemzeti szamladkban a kormanyzat va-

gyonmérlegében marad, vagy a masodik 1épésként oda kertil vissza.

Az eljaras magvarazata

a. Az egységet a kormanyzat ebbél a célbol hozta létre hozta létre

Kiilonos figyelmet kell forditani a kisegitd (tevékenységet végzd) vallalat (§4.40-4.44) és a
kisegitd tevékenységek (§5.9-5.16) fogalmara vonatkozd SNA93-eldirasokra. Példaul az
0nallo jogi személyiséggel rendelkezo kisegitd (tevékenységet végzo) vallalat egy olyan le-
anyvallalati egység, amely ,teljes egészében az anyavallalat tulajdondban van [...] (és) te-
vékenysége szigoruan csak az anyavallalatnak nyujtott szolgaltatasokra korlatozodik.” [...]
(SNA93, §4.40). A 4.42 szakasz szerint az épililetek visszlizinggel torténd értékesitése az
egyik ok arra, hogy egy vallalat kisegitd (tevékenységet végzd) vallalatot hozzon 1étre. A
4.43 szakasz szerint: ,,a kisegitd (tevékenységet végz0) vallalatot az anyavallalat szerves
részeként kell kezelni, és szamlait az anyavallalat szamlaival konszolidalni kell”.

Hasonl6 gondolatmenetet kell alkalmazni abban az esetben, amikor a kormanyzat hoz 1étre
kisegitd egységet egy meghatarozott céllal (kizardlag kormanyzat részére nyujtandd szol-
galtatasok végzésére). Ilyenkor a nemzeti szamlak Osszeallitdsakor konszolidalni kell min-
den olyan miiveletet, amely az ilyen egységek és a kormanyzat kozott megy végbe.

Ha azonban egy ilyen egység 0nalld elszamolasi egységnek tekinthetd, akkor az egység al-
tal nyujtott bérbeadasi szolgaltatasok igénybevétele fejében teljesitett kormanyzati kifizeté-
seket aligha lehet a piaci kibocsatas ellenértékének tekinteni:

— ahhoz, hogy értékesitésrol beszélhessiink a kifizetésnek jelentds hatdssal kell lennie a
kinalatra és/vagy keresletre;

— jelen esetben, amikor a kormanyzat egy olyan egységet hoz 1étre, amely kozcélu épiile-
teket kezel, és ingatlankezelési szolgaltatasokat nyujt a kormanyzat igazgatési szerveze-
tei (minisztériumai) szamara, a kormanyzati szervezetek kifizetései altaldban nem te-
kinthetok értékesitések ellenértékének, mivel ezek a kifizetések valdsziniileg nincsenek

3! Amint a piaci / nem piaci megkiilonbdztetésben a ,,magantulajdont” fogalom a *Nonprofit intézmények”’ kiza-
rasat’ jelenti.
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jelentés hatassal a kormanyzati szolgaltatasok altal eldidézett keresletre, még akkor
sem, ha a bérleti dijakat a piaci arakra valo hivatkozassal allapitjak meg**.

Ez természetesen nem jelenti azt, hogy egy ilyen megallapodas nem hatékony a kozcéla
épiiletek kezelése szempontjabodl. De ez a legjobb esetben is a kozcélu épiiletek minisztéri-
umok kozotti Gjraelosztdsdhoz, vagy esetleg egy olyan helyzethez vezet, hogy egyes mi-
nisztériumok kikoltoznek néhany kozcélu épiiletbdl, melyek igy magancélokra is haszno-
sithatokka valnak. (Az utobbi esetben a maganfelhasznalok kifizetéseit természetesen érté-
kesitésekként kell kezelni). Az egység teljes tevékenysége azonban nem felel meg a piaci
tevékenység fogalmanak.

Az egységet, mivel nem piaci egység, a kormanyzati szektorba kell sorolni, legalabbis ad-
dig, amig f6 bevételi forrasait a kormanyzati szervezetek kifizetései alkotjak.

b. Az egység egy mar meglévo kozosségi tulajdonu vallalat

Abban az egyszerii esetben, amikor a meglévd kozcélu vallalat a kormanyzattdl piaci aron
vasarol alloeszkozoket, és ehhez nem kapcsolddnak a kormanyzat €s a vallalat kozott lejat-
sz0do6 gazdasagi miiveletek, akkor egy nem pénziigyi eszkoz értékesitését kell elszdmolni a
tokeszamlan (GFCF, P.51). Ez javitja a kormanyzat netto hitelfelvételét /nettd hitelnyu;jta-
sat.

Néhany ilyen iigyletnél azonban mas események is torténhetnek. Példaul az eszkozok at-
adasa 0sszekapcsolodhat a vallalat funkcioinak jelentésebb valtozasaval. A vallalat atval-
lalhat a kormanyzattdl olyan, szamara 1) tevékenységeket és kotelezettségeket, amelyek ko-
rabban kormanyzati feladatok voltak. Az eszkozok ataddsa nem feltétleniil torténik piaci
aron; lehetséges, hogy egyaltalan nem fizetnek az eszkdzért; vagy a vasarlast hitelbdl, illet-
ve a kormanyzat 4ltal adott tokeinjekcidbol finanszirozzak. Ezekben az 0sszetett esetekben
tobb 6nalld gazdasagi miivelet elszamolasa fiktiv hatast gyakorolhatna a kormanyzat nett6
hitelfelvételére/nettd hitelnytjtasara.

Az egész folyamatot az eszk6zok kozcélu termeldk szektoran beliili olyan szerkezet-
atalakitasnak tekinthetjiik, amelynek célja ezen eszk6zok hatékonyabb hasznalata. Az ilyen
eszkozatadasokat — a piacon végbemend egyértelmi értékesitési ligyletekkel ellentétben — a
vallalati szerkezetatalakitashoz hasonldan, az eszkdzok egyéb volumenvaltozasai szamlan,
egyéb gazdasagi folyamatként kell elszamolni. (A tovabbi részleteket illetéen lasd a jelen
Kézikdnyv ,természetbeni tOkeinjekcidok-ra vonatkozo eldirdsait.)

c. Az egység egy mar meglévo magantulajdonu cég

Az egységet magantulajdonu vallalatként (az S.11002-be) lehet besorolni, ha egy létezo,
maganszektorbeli egységrdl van sz6 (vagy meglévé vallalatok allnak mogotte), €s ha ira-
nyitasdban, valamint mikodésének céljdban nem torténik valtozds. Ha ez egy 0j egység,
akkor abban az esetben szamit magantulajdoninak, ha olyan magantulajdonti egységek
hozzék 1étre és iranyitjak, amelyek tokét fektettek bele. Megkérddjelezhetd a magéantulaj-
donu vallalati szektorba sorolasuk akkor, ha:

32 S6t az ilyen kifizetések feltehetéen csak a Kincstar konyvelési rendszerében tényleges pénzforgalom nélkiili
tételekként jelennek meg. Az ilyen fizetések pénziigyi ellentétele egy ,.elméleti” pénziigyi tranzakcio.
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— azegység egyes vezetdit a kormanyzat nevezi ki;
— amagantdkének nincs kockazata;
— azegység adossagait a kormany garantalja.

Nem lehet megadni azokat a specidlis szabdlyokat, amelyek minden eshetdséget lefednek,
mivel az eltérd esetek szama rendkiviil nagy. Az egység felépitését és tevékenységét egé-
szében kell vizsgalni ahhoz, hogy megallapithatd legyen: a kozosségi tulajdonu vallalati
besorolas vagy a magantulajdont vallalati besorolas megfelelobb-e.

A kormanyzat szdmos ok miatt kezdeményezhet egy visszlizinggel torténd értékesitési tigy-
letkotést egy magantulajdonu egységnek, példaul, hogy:

— csokkentse az eszkoz tulajdonlaséval kapcsolatos kockazatat;
— hasznositsa a maganszektor irdnyitasanak eldnyeit;
— csokkentse adossagat.

Ha a kormany egy ilyen ligyletet egy magéantulajdonu egységgel bonyolit le, akkor az ligy-
letet gazdasagi miiveletként kell elszdmolni, nem az eszk6zok szerkezet-atalakitasaként az
egyeb gazdasagi folyamatok kozott. A f6 kérdés annak eldontése, hogy a visszlizing pénz-
iigyi lizing-e — amely esetén az eszkoz értékesitését nem kell elszdmolni, mivel az eszkoz a
korményzat vagyonmérlegében marad, — vagy operativ lizing — erre vonatkozik az ESA95
II. melléklete.

IV. 4. A vallalati szektor altal finanszirozott és hasznositott kozcélu l1étesitmények

1. Hattér

Egyes kormanyzatok ndvekvd mértékben hasznaljak fel a vallalati szektort a kozcélu 1étesit-
mények finanszirozasara, épitésére és milkodtetésére. Ezzel kétféle céljuk lehet: a vallalati
szektor szakértelmének és nyereségérdekeltségének kihasznalasa; valamint az 0 eszkozok
koltségének szétosztasa hasznalatuk teljes idOtartamara, elkeriilve ezaltal a kormanyzati sajat
felhalmozasok magas kezdeti kdltségeit.

Alapvetden két eset tartozik ide:

1.1 1. eset: A kormanyzat szerz6dést kot egy vallalattal egy 1étesitmény megépittetésére.
A 1étesitményt olyan szolgaltatdsok nytjtasara hasznaljak, amelyek a korméanyzat vég-
sO fogyasztasi kiadasanak részét képezik.

Példak:

— A kormanyzat megbiz egy vallalatot egy olyan borton felépitésével, amelynek
részletes eldirdsait a kormanyzat hatarozza meg. A kormanyzat megallapodik ar-
rol, hogy 25 éven at egy bizonyos dsszeget fizet a vallalatnak a borton rendeltetés-
szerli megépitéséért és annak megfeleld karbantartasaért. A 25 év lejartaval a bor-
ton tulajdonjoga a szerz0do félrél a kormanyzatra szall.
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A kormanyzat szerzddést kot egy vallalattal egy it megtervezésére és megépitésé-
re. A vallalat 25 éven at felelds az Ut egy adott szinvonalon torténd karbantartasa-
ért. A korményzat éves dijat fizet a szerz6dd félnek az utat hasznalé jarmiivek
szamaval aranyosan.

Ezekben az esetekben a kormanyzat rendszeresen fizet dijat a vallalatnak (rendszeres kor-
manyzati kifizetések).

1.2.

2.1.

2. eset: Egy vallalat egy kozcélu 1étesitményt épit és/vagy muiikodtet. A koltségeket
ugy finanszirozza, hogy a koltségeket a felhasznalokra (amelyek nem részei a kor-
manyzati szektornak) terheli.

Példaul egy vallalat épithet egy utat, és uthasznalati dijat vethet ki a jarmuvekre.
Ebben az esetben lehetséges, hogy vannak vallalati befizetések a kormanyzat részé-
re, de az is lehetséges, hogy nincsenek.

Ilyenkor a kovetkez6 kérdések meriilnek fel:

Melyik szektor — a véllalati vagy a korményzati szektor — vagyonmérlegében kell a
kozcélu 1étesitményt elszamolni a hasznositds idészakaban?

Hogyan kell a szerzédésekkel kapcsolatos gazdasagi miiveleteket elszamolni, és
mi a hatdsuk a korményzat nettd hitelnytjtasara/netto hitelfelvételére?

Megjegyzés: Az ilyen miiveletekben részt vehetnek k6zdsségi tulajdont és magan-
vallalatok is. Ha kozdsségi tulajdonu vallalatrdl van sz, az elsdé kérdés az, hogy
eredetileg piaci egység-e. Tételezziik fel, hogy egy kozosségi tulajdonti egységet
azzal a szdndékkal hoztak 1étre, hogy finanszirozzon, megépitsen és miikddtessen
egy eszkozt, amelyet a kozdsségi tulajdont egység a kormanyzat rendelkezésére
bocsat az eszkoz teljes élettartama alatt teljesitett rendszeres dijfizetés ellenében.
Ez esetben azt lehet mondani, hogy a dijak nem értékesitések, hanem egyszeriien
transzferek, és helyesebb az egységet a kormanyzati szektorba sorolni.

A nemzeti szamlakban torténo elszamolas

1.

eset: A kormanyzat rendszeresen fizet a vallalatnak

Két esetet lehet megkiilonbdztetni:

l.a eset

Ha a hasznositas iddszaka alatt a tulajdonnal jaré kockazatoknak és a tulajdonbdl szarmazé
haszonnak a tilnyomo tobbsége a vallalatot érinti, akkor a lIétesitményt a vallalat vagyon-
mérlegében kell elszamolni.

A kormanyzat és a vallalat kozotti szerzédés egy operativ lizing sajatossagaival rendelke-
zik. Csak a rendszeres kormanyzati kifizetések vannak hatassal a kormanyzat nettd hitel-
nyujtasara/nettd hitelfelvételére (B.9).
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Ha a létesitményt a hasznositdsi idészak végén a kormanyzat kapja meg, akkor az a kor-
manyzat vagyonmérlegébe keriil be brutté alloeszkdz-felhalmozas révén, amelyet egy, a
korményzat altal kapott toketranszfer ellentételez (,,Egyéb toketranszferek”, D. 99). igy a
tranzakcio6 nincs hatéssal a kormanyzat nett6 hitelnyujtasara/netto hitelfelvételére (B.9).

b. 1.beset

Ha a hasznositas iddszaka alatt a tulajdonnal jaré kockazatoknak és a tulajdonbdl szarmazé
haszonnak a tilnyomo tobbsége a kormanyzatot érinti, akkor a létesitményt a kormanyzat
vagyonmérlegében kell elszdmolni.

A kormanyzat és a vallalat kozotti szerz6dés a pénziigyi lizing sajatossagaival rendelkezik.

A vallalat altal épitett 1étesitmény a kormanyzat vagyonmérlegébe keriil a bruttd alloesz-
koz-felhasznalas révén, amelyet egy ezzel azonos értéki hitel (F. 4) potlolagos elszamolasa
ellentételez.

A brutto alldeszkdz-felhalmozast az ESA95 szabdlyai szerint (lasd §3. 112) kell elszamolni
a kormanyzati szektor szamldin: az alléeszkoz-felhalmozas értékével egyezd Osszegii hatas
jelentkezik a kormanyzat nett6 hitelnytjtasban/hitelfelvételben (B.9). A kormanyzati ados-
sag a potlolag elszdmolt hitel 6sszegével novekszik.

A hasznositas iddszakaban az éves kifizetéseket két részre kell bontani: a hitelosszeg visz-
szafizetésére ¢és a potlolag elszamolt hitelhez kapcsolodd kamatfizetésre. A kamatfizetés
hatéssal van a kormanyzat nettd hitelnyujtasara/hitelfelvételére (B.9).

A tulajdonbol eredd kockazatokat és a tulajdonbol szarmazd hasznokat a mellékletben be-
mutatott tényezok szerint kell becsiilni.

2.2. 2. eset: A kormanyzat nem teljesit kifizetéseket a vallalatnak

Ilyen esetekben nem torténnek rendszeres — se pénzbeni, se természetbeni — kormany-
zati kifizetések a vallalat szdmara se kozvetlen, se kozvetett moédon. A 1étesitményt a
vallalat vagyonmérlegében kell elszamolni a hasznositds iddtartama alatt.

a. 2.aeset

Ha a vallalat 04 létesitményt épitett, akkor ez vallalati brutté alldeszkoz-felhalmozas,
amelynek nincs hatasa a kormanyzati szamléakra.

Ha a létesitményt a vallalat a hasznositasi idészak végén 4tadja a kormanyzatnak, akkor az
a kormanyzat vagyonmérlegébe keriil be bruttd alloeszkdz-felhalmozas révén, amelyet
egy, a kormanyzat altal kapott toketranszfer ellentételez (,,Egyéb toketranszferek”, D. 99).
Az eszkOz atadasanak tehat nincs hatdsa a kormanyzat nettd hitelnytjtasara/nettod hitelfel-
vételére (B.9).

Ha a szerzddés iddtartama alatt a vallalat fizet a kormanyzatnak, akkor a befizetéseket a tu-

lajdonosi jovedelmek kozé tartozé bérleti dijként (D. 45) kell elszamolni abban az esetben,
ha a kormanyzat egy nem termelt eszkozt bocsat a vallalat rendelkezésére (példaul a fold-
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teriiletet, amelyen a 1étesitmény épiil). Ha a korményzat a befizetésért semmit sem ad cse-
rébe, akkor a befizetéseket adoként kell elszdmolni (,,Egyéb termelési adok™, D. 29).

b. 2.beset

El6fordulhat, hogy a kormanyzat egy mar meglévd létesitményt ad at egy vallalatnak. Ezt
természetbeni toketranszferként kell elszamolni az eszk6zok egyéb volumenvaltozasai
szdmlan, amelynek nincs hatdsa a kormdnyzat nett6 hitelnytjtasara/hitelfelvételére: a hely-
zetet az alldeszkdzok, tulajdonosi jogok és kotelezettségek szerkezet atalakitasanak lehet
tekinteni. Ez egy nem pénziigyi eszkoz cseréje egy pénziigyi eszkozre (a kormanyzat része-
sedése a vallalatban, AF.5), amelyet a Kézikonyv 11.3.2 (2.b. bekezdés) részében meghata-
rozott szabalyok szerint kell elszdmolni.

Ha a kormanyzat a hasznositasi idészak végén visszakapja a létesitményt, akkor ez a kor-
manyzat vagyonmérlegében az eszk6zok egyéb volumenvaltozdsai szamlén jelenik meg,
amelynek nincs hatdsa a kormdnyzat nettd hitelnytjtasara/hitelfelvételére (lasd a Kézi-
konyv I1.1.2. fejezetét: ,,A kozdsségi tulajdont vallalatoktdl a kormanyzatnak torténd befi-
zetések”, F.513).

Ha a szerz0dés iddtartama alatt a véllalat fizet a kormanyzatnak, akkor ezeket a befizetése-
ket osztalékként (D.421) kell elszamolni.

3. Az eljaras magyarazata

3.1. 1.eset: A kormanyzat rendszeres kifizetéseket teljesit a vallalatnak

Itt az ESA9S5 11. mellékletét kell alkalmazni, amely kifejti, hogyan kell megkiilonboztetni
egymastol az 1.a esetet (operativ lizing) €s az 1.b esetet (pénziigyi lizing). Az e fejezet mel-
1ékletében leirt kritériumok gyakorlati Gtmutatast adnak az ESA9S5 II. mellékletének értel-
mezéséhez.

a. l.aeset

Ekkor a vallalat egy szolgaltatast nyujt a kormanyzatnak: ez a szolgaltatas a létesitmény
miikodtetése altal jon létre. Eppen ezért kell a 1étesitményt a hasznositas idStartama alatt a
vallalat vagyonmérlegében elszdmolni. A szolgaltatds a kormanyzat végsd fogyasztasi ki-
adasat képezi.

Ha a hasznositasi iddszak végén a létesitményt a vallalat 4tadja a kormanyzatnak, akkor
nem val6szinii, hogy a tulajdonjog atadasa ellentétel nélkiil torténik. A korményzat a 1éte-
sitményt annak ellentételeként kapja a vallalattol, hogy a vallalat szdmara biztositotta az al-
lami fold haszndlatat, vagy engedélyezte a tevékenységet. A kormanyzat vagyonmérlegé-
ben elszdmolt bruttd alléeszkoz-felhalmozast ezért vagy egy tulajdonosi jovedelemmel
(D.4), vagy egy masik nem pénziigyi folyo gazdasagi miivelettel lehet ellentételezni. Ajan-
latos azonban a bruttd alloeszkdz-felhalmozast egy toketranszferrel (,,Egyéb toketranszfe-
rek, D.99) ellentételezni, mivel ez egy kivételes gazdasagi miivelet.
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b. 1.beset

Ekkor a kormanyzat nyujt szolgaltatast a létesitmény hasznositasa révén. A kormanyzat a
Iétesitményt az azt épitd vallalattal kotott pénziigyi lizingszerz6dés Utjan szerzi meg. A
szolgéltatas a kormanyzat végsd felhaszndldsi kiadasat képezi.

3.2.  2.eset: A kormanyzat nem teljesit kifizetéseket a vallalatnak

Bérmilyen helyzetrdl is van szo, a vallalat bruttd kibocsatasa az eszkdz hasznalata révén
keletkezik. Ezt a kibocsatast a 1étesitmény hasznaloi fogyasztjak el, ezért a hasznositas ido-
tartama alatt a Iétesitményt a vallalat vagyonmérlegében helyénval6 elszdmolni.

a. 2.aeset
A vallalat 1) 1étesitményt épitett.
A véllalat a kdvetkezd okok miatt fizethet be a kormanyzatnak:

— A korményzat cserébe nyujt valamit:
A befizetés besorolasa attol fligg, mit ad a korményzat. Tipikus esetben a kormanyzat
azt a foldteriiletet adja, amelyen a létesitmény felépiil. Ekkor a vallalat altal a kormany-
zat részére teljesitett befizetéseket a tulajdonosi jovedelembe tartozd bérleti dijakként
(D.45) kell elszamolni.

Vagy:

— A kormanyzat egyszerlien azért kér fizetséget a vallalattol, hogy engedélyezze a miive-
let végrehajtasat;
Ez egy olyan tipust engedély, amelyért a kormanyzat ténylegesen nem nyujt szolgalta-
tast. A kifizetést egyéb termelési adoként (D.29) kell elszamolni az ESA95 4.23(e) sza-
kaszaban leirtak alapjan.

Ha a hasznositasi id0szak végén a vallalat atadja a létesitményt a korményzatnak, akkor
nem valoszinii, hogy a tulajdonjog 4tadasa ellentételezés nélkiil torténik. A kormanyzat a
létesitményt annak ellentételekén kapja, hogy a véllalat hasznalhatja a kdzosségi tulajdona
foldteriiletet, vagy engedélyezte ezt a tevékenységet. A kormanyzat vagyonmérlegében el-
szamolt bruttd alloeszkoz-felhalmozast ezért vagy tulajdonosi jovedelemmel (D.4), vagy
egy egyéb nem pénziigyi foly6 gazdasagi miivelettel lehet ellentételezni. Ajanlatos azonban
a brutto alléeszkoz-felhalmozast egy téketranszferrel (,,Egyéb toketranszferek, D.99) ellen-
tételezni, mivel ez egy kivételes gazdasagi miivelet.

b. 2.beset

El6fordulhat, hogy a kormanyzat egy mar meglévd létesitményt ad at egy vallalatnak. Ezt
természetbeni tOkeinjekcioként kell elszamolni az eszk6zok egyéb volumenvaltozasai
szdmlan, amelynek nincs hatdsa a kormanyzat nettd hitelnyajtasara/felvételére: a helyzetet
az alloeszkozok, tulajdonosi jogok és kotelezettségek szerkezetatalakitasdnak lehet tekinte-
ni. Ez egy nem pénziigyi eszkdz cseréje egy pénziigyi eszkdzre (kormanyzati tulajdonosi
részesedés a vallalatban, AF.5), amelyet a Kézikonyv 11.3.2 (2.b. bekezdés) részében meg-
hatarozott szabalyok szerint kell elszamolni.
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Figyelembe véve ezt a tulajdonosi részesedést, a vallalat altal a kormanyzat részére teljesi-
tett esetleges befizetéseket célszerli osztalékként (D.421) elszamolni még akkor is, ha egy
résziik tulajdonosi jovedelemnek tartott bérleti dijnak tekinthetd.

A létesitmény tulajdondnak a korméanyzathoz torténd visszakeriilését a 1étesitmény vallalat-
nak torténd atadasaval szimmetrikusan kell elszdmolni: ez egy nem pénziigyi eszkdz cseré-
je egy pénziigyi eszkdzre (AF.5), amely az eszk6zok egyéb volumenvaltozasa szamlan je-
lenik meg.
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Elszamolasi példak

A négy esetre vonatkozd elszamoldsi eljarast az alabbiakban szemléltetjiik. Itt nem mutat-
juk be a kormanyzat €s a vallalat teljes szamlasorozatat, csak azokat a szamlakat, amelyek
az illetd eset szempontjabol 1ényegesek.

4.1. 1.2 eset

— avallalat megépiti a 1étesitményt (bruttod alloeszkoz-felhalmozas =1000 egység)

— a kormanyzat rendszeres kifizetéseket ad a vallalatnak a hasznositds id6szakaban,
¢s a létesitmény a vallalat vagyonmérlegében operativ lizingként keriil elszamolés-
ra (az elso évre torténd kifizetés 100 egység)

— alétesitményt a vallalat a hasznositasi id6szak végén atadja a kormanyzatnak (ma-
radvanyértéke 200 egység).

A létesitmény épitése és elso évi hasznositasa

Kormanyzat Vallalkozas

Nem pénziigyi szamlak

Felh./AE Forras/AF Felh./AE Forras/AF
P3 100 P.51 1000 [P.12 1 000
B.9 -100 P.11 100

A létesitmény atadasa a Kormanyzatnak a hasznositasi idoszak végén

Kormanyzat Vallalkozas
Tokeszamla
AE AF AE AF
P.51 200 |D.99 +200
B.9 0

Zaro6 vagyonmérleg

E F E F

AN.11 200
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4.2. 1. b eset

— avallalat megépiti a 1étesitményt (bruttd alloeszkoz-felhalmozas =1000 egység)

— a kormanyzat rendszeres kifizetéseket teljesit a vallalatnak a hasznositas id6szaka-
ban, és a létesitmény a korméanyzat vagyonmérlegében pénziigyi lizingként keriil
elszdmolasra.

A kormanvyzati beruhazasként elszamolt létesitmény épitése

Kormanyzat Villalkozas

Nem pénziigyi szamlak

Felh./AE Forras/AF Felh./AE Forras/AF
P.51 1 000 P.11 1 000
B.9 -1 000

Pénziigyi szamla

AE AF AE AF
F.4 1 000
B.9 -1000

Zaro6 vagyonmérleg

E F E F

AN.11 1 000 |AF.4 1 000
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A létesitmény hasznositasanak elso éve

P.13 = D.1 (=60) + K.1 (=40)

P3=P.13

D.41 =50

F.4=-20

Kormanyzat Villalkozas
Foly6szamla
Felh. Forrés Felh. Forrés
D.1 60 |P.13 100
D.41 50 D.41 50
P.3 100
K.1 40
B.8 net -150
Tokeszamla
AE AF AE AF
K.1 -40 |B.8 net -150
B.9 -110 |B.10.1 -150
Pénziigyi szamla
AE AF AE AF
F.2 -130 |F.4 -20 F.2 70 |F.4 -20
B.9 -110 B.9 -50
Zaro6 vagyonmérleg

E F E F
AN.11 960 |AF.4 980
AAF.2 -130 |AB.90 -150
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4.3. 2.aeset

— avallalat megépiti a 1étesitményt
— avallalat tulajdonosi jovedelmek kozé tartozd bérleti dijat/addkat fizet a kormany-

zatnak (az elsé évben a kifizetések osszege 100 egység)

— a létesitmény a hasznositasi iddszak végén a kormanyzathoz keriil (maradvanyér-

teke 200 egyseég).

A létesitmény épitése és elso évi hasznositasa

Kormanyzat Vallalkozas

Nem pénziigyi szamlak

Felh./AE Forras/AF Felh./AE Forras/AF

D.45/D.29 100

B.9 +100
A létesitmény kormanvzatnak torténo atadasa a hasznositasi idoszak végén
Kormanyzat Vaillalkozas
Tokeszamla
AE AF AE AF
P.51 +200 D.99 +200 P.51 -200 |D.99 -200
B.9 0
Zaro6 vagyonmérleg
E F E F
AN.11 200
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4.4. 2. b eset

— a hasznositas kezdetén a kormdnyzat atadja a 1étesitményt a vallalatnak (1000 egy-
ségnyi Osszegért)
— a vallalat osztalékot fizethet a kormanyzatnak (az alabbi példaban nem ez a hely-

zet)
— a létesitmény a hasznositasi idészak végén a kormdnyzathoz keriil (maradvanyér-
teke 200 egység).
A létesitmény atadasa a vallalatnak a hasznositas kezdetén
Kormanyzat Villalkozas
Nyité vagyonmérleg
E F E F
AN.11 1 000
Eszko6zok egyéb volumenvaltozasa szamla

AE AF AE AF
AN.11(K.12.1) -1 000 AN.11(K.12.1)1 000 F.5(K.12.1)1 000

AF.5(K.12.1) 1000

Zaro6 vagyonmérleg

E F E F
AN.11 0 AN.11 1 000 F.5 1 000
AF.5 1 000
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A létesitmény épitése és els6 évi hasznositasa

K. 1=40
Kormanyzat Vallalkozas
Tokeszamla

AE AF AE AF
K.1 -40 [B.10.1 -40

Atértékelési szamla
AE AF AE AF
AF.5(K.11)  -40 AF.5(K.11)  -40
B.10.3 -40 B.10.3 +40

Zaro6 vagyonmérleg
E F E F
AF.5 960 AN.11 960 |AF.5 960
AB.10 -40 AB.10 0

A létesitmény visszaadasa a kormanyzatnak a hasznositas végén

Kormanyzat

Vallalkozas

Eszko6zok egyéb volumenvaltozasa szamla

AE

AF AE

AN.11(K.12.1)200
AF.5(K.12.1) -200

AF

AN.11(K.12.1)-200 [AF.5(K.12.1) -200

Zaro vagyonmérleg

F E

AN.11 200
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Melléklet

Az operativ és a pénziigyi lizing kozotti megkiilonboztetést befolyasolé tényezok

Az ESA9S II. melléklete csak roviden ismerteti azokat a tényezdket, amelyek meghatarozzak,
hogy egy gazdasdgi miivelet pénziigyi vagy operativ lizing-e. A dontéshozatalnal az alabbi
kérdések végiggondolasat javasoljuk. Természetesen lehetséges olyan eset, amikor a kérdések
egy részére adott valasz operativ lizing elszdmolésat javasolja, mig a tobbi kérdésre adott va-
laszok miatt pénziigyi lizing elszamoléasa lenne javasolt. Ilyen esetekben az egyes kérdések
viszonylagos fontossdga alapjan kell megitélni az adott konkrét esetet.

1.

Ki a felelos az eszkoz karbantartasaért és biztositasaért?

Tételezziik fel, hogy a kormanyzat maga a gondoskodik a Iétesitmény biztositasarol
¢s karbantartdsarol, és kozvetleniil fizet ezekért a szolgéltatasokért.

Az tigylet pénziigyi lizingként val6d elszdmolésat javasoljuk, mivel a kormanyzat vi-
seli a fenti koltségek valtozasaibol eredd kockazatot.

Ki fizeti vissza a szerzodés ido elétti lejarata esetén az addossagot?

Tételezziik fel, hogy a korményzat felelds a vallalat addssaganak visszafizetéséért a
szerz6dés 1d6 elotti lejarata esetén.

Az tigylet pénziigyi lizingként val6 elszdmolasat javasoljuk, mivel ezt a kockazatot a
kormanyzat viseli.

Ki hatarozza meg az eszkoz jellegét?

Tételezziik fel, hogy a vallalat folyamatosan sajat megitélése szerint cselekszik a
szerz6dés teljesitését illetden; az eszkoz tervezésével, felépitésével kapcsolatos 1é-
nyegi dontéseket a vallalat hozza meg; a vallalat hatarozza meg, hogyan kell az esz-
kozt miikodtetni és karbantartani ahhoz, hogy a megrendeld altal kért szolgaltatast

nyujthassa.

Az ligylet operativ lizingként valo elszamolasat javasoljuk.

Ki viseli a keresleti kockazatot?

Az eszkoz altal nytjtott szolgaltatasok irdnti kereslet a vartnal nagyobb vagy kisebb
is lehet. Tételezziik fel, hogy az eszkdz iranti kereslet hatassal van a vallalati bevétel-
re, azaz a korméanyzat ¢és a tobbi vevok csak az igénybe vett szolgiltatas-

mennyiségért fizetnek.

Az ligylet operativ lizingként valo elszamolasat javasoljuk.
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Vannak-e harmadik féltdl szarmazo bevételek?

Tételezziik fel, hogy a vallalat az eszkdz felhasznalasaval kormanyzaton kiviili mas
vevoknek is nyujt szolgaltatdsokat. Ugyanakkor a kormanyzatot nem érintik a har-
madik fél keresletének valtozésai. A harmadik félt6] szarmazé bevételek az eszkoz-
bdl szarmazo dsszbevétel jelentds részét teszik ki.

Az ligylet operativ lizingként valo elszamolasat javasoljuk.

Kevesebbet fizet-e a kormanyzat, ha a szolgaltatas mindsége nem megfelel6?
Tételezziik fel, hogy a kormanyzat kevesebbet fizet akkor, ha a vallalat altal nyujtott
szolgéltatds mindsége nem éri el a kivant szinvonalat, fiiggetleniil attol, hogy ez a

probléma az eszkoz miikodtetésébdl vagy magabdl az eszkdz mindségébol adodik.

Az ligylet operativ lizingként valé elszdmolésat javasoljuk.

Tobbet fizet-e a kormanyzat, ha a vallalat koltségei novekednek?
Tételezziik fel, hogy a kormanyzat tobbet fizet akkor, ha a vallalat eszkdzzel kapcso-
latos koltségei novekednek. Példaul eléfordulhat, hogy a vallalatnak a vartnal tobb

karbantartést kell végeznie.

Az tigylet pénziigyi lizingként valo elszamolasat javasoljuk.

Ki viseli a maradvanyérték kockazatat?

Tételezziik fel, hogy a kormdnyzatnak lehetdsége van arra, hogy a szerzddés lejarta-
val az eszkozt piaci aron megvasarolja. De nem koteles az eszkdzt megvasarolni egy
elére megallapodott aron, ha arra nincs sziiksége, vagy ha az eszkoz rossz allapotban

van.

Az ligylet operativ lizingként valo elszdmolasat javasoljuk.
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V.FEJEZET

V. 1.

A kormanyzati adossag szamitasa

A tllzott deficit eljarasban meghatarozott korméanyzati adéssag fogalma 6sszhangban van az

crer

(ez utobbibol azonban kizarva az Egyéb kotelezettségeket €s a Pénziigyi derivativakat). Az
értékelési modja azonban eltér az ESA9S értékelési szabalyaitol.

1.

Meghatarozas és az értékelési szabalyok

a. ESA9S

Az ESA95 a korményzati addssag fogalmat nem hatarozza meg egyértelmtiien, de a
rendszerben talalhatok altaldnos Utmutatasok az intézményi szektorokra (beleértve a
kormanyzatot is, lasd 1. rész), a pénziigyi kotelezettségekre és azok értékelési szaba-
lyaira vonatkozodan.

§1.51: ,,Az ESA-ban a piaci arak képezik az értékelés alapjat”.

§7.01: ,,A (vagyon)mérlegben szamba vett eszk6zok és kotelezettségek allomanya-
nak értékét a mérlegkészités idopontjaban érvényes piaci drakon kell meghatarozni”.

Ezen Aaltalanos rendelkezések szerint a kormanyzati kotelezettségek allomanyat a
nemzeti szamldkban az elszamolasi id0szak végén érvényes piaci értékiikon kell el-

szdmolni a kormanyzati szektor zar6 vagyonmérlegében.

A kormdanyzati addssdg piaci értéken szamitott allomanya az ESA95 alapjan

A korményzati szektor (S.13) adossadganak a kovetkezd kormanyzati kotelezettségek
Osszegével kell egyenldnek lennie: fizetdeszkoz és betétek (AF.2), részvényeken ki-
viili értékpapirok (AF.3), beleértve a pénziigyi derivativakat (AF.34), hitelek (AF.4)
¢s egyeéb kotelezettségek (AF.7); valamint egyes esetekben és csak kis értékkel:
részvények és egyéb tulajdonosi kovetelések (AF.5), valamint biztositastechnikai tar-
talékok (AF.6).

Adossagallomany (az N. év végén) = AF.2
+AF.3 (beleértve AF.34-et)
+AF.4
+AF.7
+AF.5 (ha van ilyen)
+AF.6 (ha van ilyen)

A tulzott hiany eljarasra vonatkozé jegyzokonyv

Az Eurdpai Uni6 Szerzddéséhez (Maastricht, 1992) [hivatalosan: az Europai Kozos-
seget létrehozo szerzodéshez] csatolt jegyzokonyv adja meg a kormanyzati adossag
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fogalmanak meghatarozéasat a Gazdasagi ¢és Pénziigyi Unidoban (EMU) alkalmazando
tulzott hidny eljaras (EDP) ¢és a Novekedési €s stabilitasi szerzddés részére:

,»Az adossag az év végén fenndllo, teljes bruttd addssag névértéken szamitott kintlé-
vOségének a kormanyzat (al)szektorai kozott és azokon beliil konszolidalt értéke .”

Ezt a meghatarozast egésziti ki a feliilvizsgalt 3605/93. tanacsi rendelet (1asd a mel-
1ékletben), amely pontosan meghatarozza a kormanyzati adossag 6sszetevoit a pénz-
iigyi kotelezettségeknek az az ESA95-ben megtalalhat6 definicidi alapjan.

A névleges érték

A 3605/93. tanacsi rendelet szerint a névleges érték megegyezik a kotelezettségek
névértékével. Igy tehat egyenld azzal a (szerzédésben megallapodott) dsszeggel,
amelyet lejaratkor a kormanyzatnak vissza kell fizetnie a hitelezOk szamara. A kote-
lezettségen felhalmozddott kamat elvileg nem szamit bele a kotelezettségek értékébe.

A névleges értéket a kovetkezOképpen kell meghatarozni:

— Betétek (beleértve a nem atruhdzhato adosleveleket): a névleges érték azokat a
felhalmozodott kamatokat is tartalmazza, amelyeket a betét tulajdonosanak (a
torvényes kotelezettség eredményeként) ténylegesen jovairnak, és amelyek be-
tétbol torténd kivétel révén hozzaférhetévé valnak

— Indexalt kotvények: a névleges érték az index alapjan szamitott tOkeemelkedés
év végéig felhalmozodott értékével korrigalt névértéknek felel meg

— Kamatszelvény nélkiili koétvények: a névleges érték a visszavaltasi érték (névér-
ték)

— Tokésitett kamath kdtvények: a névleges érték a kibocsatasi érték (névérték, de
nem ugyanaz, mint a visszavaltasi érték)

— Levalasztott kamatszelvényli kotvények: a kamatszelvény ¢€s a tékedsszeg leva-
lasztasa nem modositja az eredeti kotvény névleges értékét™

— A pénziigyi derivativak nem tartoznak bele a kormanyzat adossagéba, mivel nem
1étezik ezeknek megfeleld nominalis értékil egyéb adossageszkoz

— Pénziligyi lizing: az addssag tartalmazza azt a kiegészitésként elszamolt hitelt,
amely értékében megegyezik a pénziigyi lizingszerz0désben megjelend brutto al-
loeszkdz-felhalmozassal.

Megjegyzés: a kamathatralékok esete

Eredményszemléletben a kamatot annak esedékességekor kell elszamolni. Igy fiiggetleniil
attol, hogy kifizették-e vagy sem, az esedékes kamat hatassal van a nettd hitelfelvétel-
re/nettd hitelnytjtasra.

A tulzott deficit eljarasban a kormanyzati addssag szdmitasanal (névleges értéken felhal-
mozodott kamat nélkiil) az esedékes, de még ki nem fizetett kamatot kifizetésig az Egyéb
kotelezettségek szamlan (F.79) kell elszdmolni (ESA9S5, §5.131). A talzott deficit eljaras-

3 Ha egy kormanyzati egység beavatkozik a masodlagos piacon, és kiilon vaséarol egy levalasztott kamatszel-
vényt és egy levalasztott tOkedsszeget (egy kormanyzati kibocsatasu kotvénybdl), a konszolidacios folyamathoz
a kamatszelvénynek az eredeti kdtvény névleges értékén alapuld specialis értékelésére van sziikség (lasd a III.
részben a ,,Kamat elszamolasa”-t, I11.3, §3.b)
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ban az Egyéb kotelezettségek szamlan szerepld kamathatralékokat nem kell hozzaszamita-
ni a kormanyzati adossaghoz.

Kilfoldi fizetdeszkdzben meghatarozott adossag

A kiilfoldi fizetéeszkdzben megallapitott kotelezettségeket hazai fizetdeszkdzben kell kife-
jezni. Atvaltaskor az adott év utols6 munkanapjan érvényes piacvezetd (jegybanki) deviza-
arfolyamot kell hasznalni.

A feliilvizsgalt 3605/93 Tanécsi Rendelet megallapitja, hogy ha egy kiilfoldi fizetéeszkoz-
ben meghatarozott kotelezettséget szerz6déses megallapodés alapjan egy vagy tobb mas
kiilfoldi fizetdeszkozben kifejezett kotelezettségre cserélnek at, akkor az eredeti fizetesz-
kozben meghatarozott kotelezettséget eldszor a szerzddés szerinti arfolyamon at kell sza-
mitani azokra a kiilfoldi fizetéeszkozokre, amelyekre az eredeti kotelezettséget atcserélték
(lasd V.2 fejezet), majd ezutan kell atvaltani a hazai fizetdeszkdzre, az altaldnos atvaltasi
szabalynak megfeleléen (az el6z6 szakaszban leirtak alapjan).

Ugyanez az elv alkalmazand6 abban az esetben, ha egy hazai fizetéeszkdzben meghataro-
zott addssagot atcserélnek (swapolnak) egy kiilfoldi fizetéeszkdzben meghatarozott adds-

sagra (lasd V.2 fejezet).

A kormanyzati adossdg allomanya (névleges értéken)

Itt a kovetkezOkre kell emlékeztetni:

— gyakorlati mérési okok miatt az egyéb kotelezettségeket (AF.7, beleértve a kereskedel-
mi hiteleket is) jelenleg nem szamoljuk el a kormanyzati adossagban.

— a kormanyzati ad6ssagot konszolidalni kell: ki kell hagyni a szamitasbol azokat a kote-
lezettségeket, amelyek megegyeznek a kormanyzati szektor valamelyik alszektoranak
tulajdonaban levd pénziigyi eszkdzokkel.

A tilzott deficit eljarasban a kormanyzati addssag allomanya a kormanyzati szektor (S.13)
alabbi kotelezettségeinek Osszegével egyezik meg: fizetdeszkoz és betétek (AF.2), részvé-
nyeken kiviili értékpapirok (AF.3) a pénziigyi derivativak (AF.34) kivételével, valamint a
hitelek (AF.4):

Adossagallomany (az N. év végén) = AF.2
+ AF.3 (AF.34 kivételével)
+ AF 4

A kormanyzati adossag valtozasa

A kormanyzati addssag két idopont (az N. év és az N-1. év vége) kozotti valtozadsa meg-
egyezik az 1j kotelezettségek (F.2-ben, F.3-ban és F.4-ben) N. évben torténd kibocsatasaval
/ felvételével — minusz a visszavaltas/fizetés — €s az egyéb volumenvaltozasokkal (K.10 ¢és
K.12 a kotelezettségekben), valamint azokkal az egyéb értékelési hatdsokkal, amelyek az
EDP (tilzott deficit eljaras) adossagmeghatarozasabol adodnak.
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Az EDP-jelentés (kérdGiv)

Az EU-tagorszagok altal kitoltott és az Europai Bizottsdgnak évente kétszer megkiildott
EDP-kérdéiv 3. tablazatanak célja, hogy bemutassa a kormanyzati nettd hitelfelvétel/nettd
hitelnytjtas (az ESA95-ben a B.9), valamint a kormanyzati adéssag valtozasa kozotti kap-
csolatot. A kormanyzati adossag novekedése alapvetden az alabbi két f6 tényezdnek tulaj-
donithato:

1. a kormanyzat nett6 hitelfelvétele (B.9, a tokeszdmla egyenlege);
2. a kormanyzat pénziigyi eszkozeinek (F.2, F.3, F.4, F.5 és F.7) nett6 beszerzése (a pénz-
ligyi szdmlaban elszamolt miiveletek).

Ahhoz, hogy a korményzati addssag teljes valtozasat meghatarozhassuk néhany korrekciot
kell végrehajtani:

— az egyéb gazdasagi folyamatoknal (a kotelezettségek egyéb volumenvaltozasaibol ado-
doéan K.10 vagy K.12, illetve az eszkoztartasi nyereségek és veszteségek miatt, melyek
els@sorban a kiilfoldi fizetdeszk6zben meghatarozott adossagelemeknél jelennek meg);

— az EDP adossdgmeghatirozasa miatt: konszolidalas, az egyéb kotelezettségek ¢és a
pénziigyi derivativa kotelezettségek kizarasa, eredményszemléletli kamatrdl pénzfor-
galmi szemléletli kamatra torténd korrigalas, valamint az értékpapiroknal a tranzakcios
értékrdl névértékre torténd korrigdlds (ez utodbbi a kibocsatasi/visszavaltasi ar €s a név-
leges érték kozotti kiilsnbdzetet jelenti’?).

Végiil meg kell hatdrozni egy statisztikai eltérést, amely alapvetden a pénziigyi és nem-
pénziigyi szamlak kozotti eltérésnek tulajdonithato.

Nett6 adossagvaltozas = nettd hitelfelvétel

+ a pénziigyi eszk6zok nettd véltozasa ( F.2 + F3 + F4 + F5 +
F.7)

+ korrekcidk (az egyéb gazdasagi folyamatoknal és az EDP-
addssag

meghatarozas miatt)

3 Figyelembe kell venni azt a tényt, hogy a visszavasarlasi érték magaban foglalhatja a felhalmozodott kamat
kifizetését is. Ezért a névleges értéktdl valo eltérést ugy kell szamitani, hogy a visszavasarlasi arbol le kell vonni
a felhalmozodott kamat kifizetésnek megfeleld dsszeget.
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V.2. Kiilfoldi fizetéeszkozben meghatarozott addéssag (adossagelemekkel kapcsolatos
devizacserék)

1. Hattér

Ez a tanulmany azt ismerteti, hogyan kell kezelni a kiilfldi fizet6eszk6zben meghatérozott
kotelezettségeket, illetve a kiilfoldi fizetdeszkozrdl és/vagy kiilfoldi fizetéeszkozre cserélt
kotelezettségeket a tulzott hidny eljaras (EDP)-kormanyzati ad6ssagszamitasanal.

A thlzott hidny esetén kovetendd eljarasrol szolod jegyzokonyv — amely az Eurdpai K6zos-
séget létrehozd szerz6dés melléklete — alkalmazéasardl szoldo 3605/93. tanacsi rendeletet
modositd 475/2000 tanacsi rendelet 1.5 cikke (ez a 3605/93 rendelet 1.5 cikkét médositja),
utolsod harom szakaszaban kifejti:

,»EBgy kiilfoldi fizetéeszkdzben meghatarozott, illetve egy kiilfoldi fizetéeszkoz-
6l szerzddéses megallapodasok alapjan egy vagy tobb mas kiilfoldi fizetoesz-
kozre cserélt kotelezettséget eldszor a szerzddésben megallapodott arfolyamon
kell 4tszamitani azokra a kiilfoldi fizetéeszkozokre, amelyekre az eredeti kote-
lezettséget atcserélték, majd ezutdn ezt kell a hazai fizetéeszkozre atszdmitani
az adott év utolsd6 munkanapjan érvényes piacvezetd (jegybanki) arfolyamon.
A hazai fizetéeszkdzben meghatarozott €s szerzédéses megallapodasok alapjan
kiilfoldi fizetdeszkozre cserélt kotelezettségeket eldszor a szerzddésben megal-
lapodott arfolyamon 4t kell szamitani a kiilfoldi fizetéeszkdzre, majd ezutan at
kell valtani hazai fizet6eszkozre az adott év utols6 munkanapjan érvényes piac-
vezetd (jegybanki) arfolyamon.

A kiilfoldi fizetéeszkozben meghatdrozott €s szerzddéses megéllapodéasok alap-
Jjén hazai fizetdeszkozre cserélt kotelezettségeket a szerzédésekben megallapo-
dott arfolyamon kell atvaltani hazai fizetéeszkozre.”

Az eldbbiek kovetkeztében, valamint a Mddositas elkészitésekor a kormanyzati addssagok
kezeldivel folytatott eszmecserék eredményeként az a dontés sziiletett, hogy (a kormanyza-
ti adossag tulzott hiany eljarashoz sziikséges szamitasahoz) figyelembe kell venni a kiilfol-
di fizetdeszkozben meghatarozott, vagy a kiilfoldi fizetéeszkozrdl és/vagy kiilfoldi fizeto-
eszkozre cserélt fentebb emlitett kotelezettségeket is .

Meg kell jegyezniink, hogy itt CSAK a kiilfoldi fizetéeszkozben meghatarozott vagy a kiil-
foldi fizetéeszkdzrdl és/vagy arra cserélt kotelezettségek kezelését ismertetjiikk. Az alabbi-
akban felsorolt (lasd a kovetkezd oldalon talalhaté *Ertelmezé keretes iras’-t) egyéb idetar-
tozd kérdések nem érintik a tanulmanyban kifejtett gondolatokat.
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ERTELMEZES

A kiilfoldi fizetdeszkdzben meghatarozott vagy a kiilfoldi fizetéeszkozrdl €s / vagy arra cse-
rélt kotelezettségek e tanulmanyban leirt kezelése nincs kapcsolatban az alabbi kérdésekkel:
1. A devizacserék (currency swap) (vagy a hasonld hataridés kamatlab-megallapodasok)
altalanos kezelése az EDP kormanyzati adossag szamitasanal.

E tanulmany csak a létezd kotelezettségekhez (,,konyvet terheld” kotelezettségekhez) kozvet-
leniil kapcsolodd devizacserékkel foglalkozik (azaz olyan swapiigyletekkel, amelyek alapjaul
tényleges adossagelemek szolgdlnak. A swapiigyletek céljanak azonban — egy adott adossag-
elem teljes vagy részleges lefedezése, az arfolyamkockazatokkal szembeni altalanos biztosi-
tas, az arfolyamvaltozasokkal kapcsolatos spekulacid és / vagy varakozas — nincs jelentdsé-
ge).

E tanulmany nem foglalkozik olyan devizacserékkel, amelyek ,,nem egy létezd kotelezettség-
hez” kapcsolodnak (azaz olyan devizacserék, amelyek alapjaul nem szolgal semmilyen tény-
leges adossagelem).

A modositott ESA9S5 szabalyok értelmében (amelyek szerint a swapiigyletekben a kamatfize-
téseket pénziigyi derivativakként™ kell elszamolni) és az EDP kormanyzati adossaganak sza-
mitasanal a ,,nem egy létezd kotelezettséghez kapcsolédd swapiigyletek kamatfizetését nem
szabad figyelembe venni. Ez a kizardas megfelel a tilzott hidny esetén kovetendd eljarasrol
sz016 jegyzOkonyv — amely az Eurdpai Kozosséget 1étrehozo szerz6dés melléklete — alkalma-
zasrol szolo6 3605/93. tanacsi rendeletet modosité 475/2000 tanacsi rendelet 1.5 cikke (ez a
3605/93 rendelet 1.5 cikkét modositja) masodik szakaszanak:

» A kormanyzati adossdg a korményzati szektor (S.13) kovetkez6 kategéridkban fennalld
kotelezettségeinek Osszegével egyezik meg: fizetdeszkoz és betétek (AF.2), részvényeken ki-
villi értékpapirok (AF.3) a pénziigyi derivativak (AF.34) kivételével, valamint a hitelek
(AF.4), ahogy ezeket ESA95 meghatarozza .”

Ennek a kizarasnak a pénziigyi derivativak esetében az az oka, hogy az ESA95-ben talalhato
meghatarozas szerint nem létezik ezeknek megfeleld névleges értékii hitelviszonyt megteste-
sitd egyéb addssagelem.

2. A devizacserék (swapok) kezelése az EDP kormanyzati hidnydnak szamitdsanal.

A devizacserék ESA95-ban torténd kezelését modositd Rendelet egyértelmtien kiemeli azt,
hogy ez a mddositas nem érinti a swapmegallapoddsokban szereplé kamatfizetés kezelését az
EDP korményzati hianyanak szamitasanal.

Az EDP kormanyzati hidny szamitasanal — €s csakis ebben az esetben — a swap-iigyletekhez
kapcsolodo kamatfizetést tovabbra is piaci értéken tulajdonosi jovedelemként (D.41, kamat)
kell elszamolni. Ez koveti az eredeti ESA95 szabalyat, és ez hatdssal van a kormanyzat netto
hitelfelvételére / netto hitelnyujtasara (B.9).

A tllzott hidny eljaras (EDP) szamara egy specialis B.9 tételt kell megkiilonboztetni, melynek
jelolése EDPB.9  (illetve ennek megfelelden egy specidlis D.41 tételt, amely jelolése
EDPD.41). Ezek eltérnek a feliilvizsgalt ESA9S5 szerinti B.9 (D.41) kategériaktol.

3 Lasd a ,,Az Eurépai Parlament és a Tanacs a swapmegallapodasok és a hataridés kamatlab-megallapodasok
alapjan torténd kiegyenlitések 0jboli besorolasarol” szold 2001. dec.3-1 2558/2001. Rendeletét, amely e fejezet
végén talalhato.
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3. A swapiigyletek kezelése a modositott ESA95-ben®® (6sszhangban az SNA93-mal’’). A
modositott ESA95 (amelyben a 4.47, 5.67 és 5.139 cikket mddositottak) megallapitja, hogy a
swap tigyletek kamatfizetését piaci értéken, pénziigyi derivativaként kell elszdmolni. Ennek
nincs hatdsa a korményzat nett6 hitelfelvételére/nettd hitelnytjtasra.

2.

A nemzeti szamlakban torténo elszamolas

Az alapelv az, hogy az ESA95 eldirdsokhoz (6.58) hasonldan barmely kiilfoldi fizetd-
eszk6zben meghatarozott adossagelemet at kell szdmitani hazai fizetdeszkozre. Az at-
szamitashoz a korményzati adossag teljes dsszegének meghatdrozésakor érvényes de-
vizaarfolyamot kell haszndlni. Jelenleg ennek Osszeallitdsdra csak minden év végén
keriil sor. Igy ,,minden év utolsé6 munkanapjan az érvényes vezeté (jegybanki) arfo-
lyamot” kell hasznalni.

A modositott 3605/93 Rendelet azt is hozzateszi, hogy ha egy kiilfoldi fizetéeszkdz-
ben meghatarozott adossagelemet egy devizacsere-ligylettel hazai fizetOeszkozre
cser¢lnek, akkor az utObbira torténd atvaltast ,,a szerzOdésben megallapodott
arfolyamon” kell elvégezni.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy hasonld hatas kdvetkezhet be egyéb derivativak ese-
tében, példaul a hataridds vagy opciods szerzédéseknél. Minden ilyen esetben a hazai
fizeteszkozre torténd atvaltasnak hasonld megkozelitésen kell alapulnia.

A modositott rendelet azt is megallapitja, hogy a ,.kétlépcsds” megoldast kell alkal-
mazni akkor, ha egy kiilfoldi fizet6eszkdzben meghatarozott adossagelemet egy masik
kilfoldi fizetdeszkdzre — nem a hazai fizetéeszkozre — cserélnek.

El6szor az addssagelemet a szerzodésben megallapodott két kiilfoldi fizetéeszkoz ke-
resztarfolyaman at kell valtani arra a kiilfoldi fizetéeszkozre, amelyet a swapszerzodés
kezdetén az ados orszag kapott, illetve amelyet ezt kdvetd kifizetésekor atadott. Ez-
utan a hazai fizetdeszkdzre torténd atvaltas az elsd atvaltasbol adodo fizetdeszkoz év
végén érvényes napi devizaarfolyamat veszi alapul.

A modositott rendelet azzal az esettel is foglalkozik, amikor egy swapszerzddés indi-
téka nem egy devizaarfolyam-kockazat fedezése / csokkentése. Példaul egy eredetileg
hazai fizetéeszkdozben meghatarozott addssagot at lehet cserélni kiilfoldi fizetéeszkoz-
re, aminek kovetkeztében arfolyamkockazat keletkezik.

Ebben esetben az az eldiras, hogy az addssagot ugy kell tekinteni, mintha a szerzodés-
ben szerepld arfolyamon kiilfoldi fizetéeszkozben lenne meghatarozva. Hazai fizeto-
eszkozre torténd atvaltaskor a napi arfolyamot kell alkalmazni.

3 Lasd a ,,Az Eurdpai Parlament és a tanacs a swapmegallapodasok és a hataridés kamatlab-megallapodasok
alapjan torténd kiegyenlitések 0jboli besorolasardl szoldo 2001. dec.3-1 2558/2001. rendeletét, amely e fejezet
végén talalhato.

37 Késziilt 2000. februar 8-4n az ISWGNA (Nemzeti szamlakkal foglalkozé szervezetkdzi munkacsoport) szint-

jén.
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A modositott rendelet szerint, amennyiben a devizacsere (devizaswap) egy létezo
adossagelemhez kapcsolodik, akkor a fenti eldirasok korlatozéas nélkiil alkalmazhatok,
azaz:

— Nem sziikségszerti, hogy a derivativaszerz6dést abban az idépontban kossék,
amikor az alapjat képezd addssagpapir kibocsatasra (a hitelszerzédés megkotés-
re) keriil. A szerz6dés barmely idépontban és barmilyen lejarattal teljesithetd
(az alapjaul szolgald addssagpapir kibocsatasi és lejarati iddpontjai kdzott ).

— Egy derivativiigylet jelenthet egy olyan alarendelt elszdmolas (kiegyenlités) so-
rozatot is, amely az ligylet alapjat képezd adossdgelem toketorlesztéseihez és
kamatfizetéseihez kapcsolodik, s ezekkel alarendelt (és nem ezeket meghatéaro-
z0) viszonyban all.

— Az ilyen szerz6dés az adossagelemek egész ,.konyv’-¢éhez (teljes egyiitteséhez)
is kapcsolodhat, nemcsak egy egyedi adossadgelemhez, igy ez tobb adossagelem
arfolyamkockézatat fedezi.

—  Osszetettebb esetek is megfigyelhetok.

Az U0j rendelet ezért minden olyan esetre kiterjed, amelyben egy devizacsere-
(derivativa) szerz6dés vagy kiegyenlit egy kezdeti lefedett arfolyamkockazatot,
vagy lecseréli azt a fizetdeszkozt, amelyben a kockazat keletkezik, beleértve azt az
esetet is, amikor a kockazat kezdetben nullaval volt egyenld.

Az eljaras magvarazata

Egy kiilfoldi fizet6eszk6zben meghatarozott addssagelem atvaltasa hazai fizetéeszkoz-
re azért sziikséges, hogy lehetdvé valjon a szamadatok aggregalasa és az ,,0sszevont
brutté kormanyzati addssag” teljes 6sszegének becslése.

Egy adott idépontra vonatkozo atvaltasnak egy adott devizaarfolyamra kell épiilnie.

Ez nem jelenti azt, hogy az addssagot késdbb feltétleniil az atvaltasnak megfeleld 6sz-
szegben fizetik vissza, mivel ha piacképes eszkdzrdl van szo, akkor annak a tranzakcid
idépontjaban fennallo arat kell figyelembe venni. Az addssagkezelok szamvitelében
azonban az el6bbi az altalanos gyakorlat. Ezen feliil ez 6sszhangban van a talzott defi-
cit eljaras névleges értéken torténd értékelési szabalyaival. Nem volna értelme az 0j
kotelezettség felmeriilésekor érvényes arfolyamokra hivatkozni.

Ha azonban egy kiilfoldi fizetdeszkdzben meghatarozott eredeti adossagelemet hazai
fizetéeszkozre cserélnek, akkor a kiegyenlitések 0sszegét a szerz6do felek (azaz egy-
részt a kormanyzati egység, masrészt egy vagy tobb bank) a szerzodésben rogzitik.

Abban az egyszerii esetben, amikor az addssagelem ¢és a devizacsere (swap) Osszegeit
¢s lejaratat tekintve teljesen Osszehangoltak, akkor a korményzati egység rendszeresen
hazai fizetdeszkozben fizeti ki az Gsszegeket, és kiilfoldi fizetdeszkdzben kapja meg
azok ellenértékét. Az utdbbit azonnal arra forditja, hogy csereligylet alapjat képezo
addssagelem kamatat vagy toketorlesztését kifizesse a hitelezdinek / a kotelezettségek
tulajdonosainak.

Ilyen koriilmények kozott nyilvanvald, hogy a korméanyzatnak a tovabbiakban nem
kell viselnie az eredeti pénziigyi eszkozok kifizetéseinek arfolyamkockézatat. Nem
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sziikséges a devizapiacon megjelennie ahhoz, hogy megszerezze az eredeti adossag
adossagszolgalatahoz szilikséges devizadsszegeket. Az atvaltasi arfolyam kozvetett
modon keriil rogzitésre. Ez esetben a szerz6désben megallapodott arfolyam sokkal in-
kabb mérvado, mint a napi arfolyam. Az utobbi ugyanis nem lesz hatassal az ad6ssag-
elemre, amely ezek utdn mar érzéketlen az arfolyampiaci trendekre €s ingadozésaira.

Végiil a devizacsere- (currency swap) megallapodas® altal fedezett részt illetden az
addssagot gy lehet tekinteni, mint amit mar atvaltottak hazai fizet6eszkozre. Ez
olyan, mintha az adossagot eredetileg is hazai fizetéeszkdzben bocsatottak volna ki a
szerzddésben rogzitett tokedsszegben.

Az adossagkezeldk azonban nem csak arra hasznaljak a pénziigyi derivativakat, hogy
csokkentsék/megsziintessék az 0j kotelezettség megjelenésébdl adodod arfolyamkocka-
zatot. Tevékenységiik arra is iranyul, hogy csokkentsék az addssag végso ,terhét”, a
hitelfelvételi koltséget.

Ilyen kortilmények kozott swapszerzodéseket kothetnek, amellyel modositjak, de nem
sziintetik meg az arfolyamkockézatot. Varakozasaik alapjan elcserélhetik egy adossag-
kibocsatasbol szarmazo kiilfoldi fizetéeszkoziiket egy masik kiilfoldi fizetéeszkozre.

Ekkor ugyanaz az okfejtés érvényes, mint a hazai fizetéeszkozre torténd csere esetén.
Viltozik az adossag pénzneme. Az ,.eredeti” fizetéeszkoz ,,0j”-ra torténd atvaltasahoz
elészor a szerzOdésben megéllapodott arfolyamot kell haszndlni. Masodszor szokas
szerint a piaci arfolyamot kell hasznalni annél a devizanal, amelyikre arfolyamkocka-
zat keletkezik.

Bizonyos esetekben, amelyek mostandban nem gyakoriak, az adossagkezeldk a devi-
zacserék ,lancolat”-at indithatjak el. Egy devizacserébdl szarmazo, adott devizaban
keletkezd bevételt egy masik kiilfoldi devizara cserélnek. Tobb ilyen tranzakciot is
végrehajthatnak. Ebben az esetben a szerzddésekben foglalt kiilonboz6 arfolyamok so-
rozatan keresztiil az a végso fizetéeszkoz keriil elészor meghatarozasra, amelyik az
adossag pénzneme. A hazai fizetdeszkozre valtas ezutdn napi arfolyamon torténik.

Egyes esetekben az adossagkezeldk egy eredetileg hazai fizetéeszkdzben meghatéro-
zott adossagot kiilfoldi fizetdeszkozre is cserélhetnek. Ilyenkor valdszinlileg nyomos
okuk van arra, hogy az arfolyamkockazatot (és ezen kiviil egy 1j ,,ellenkockazatot™)
vallaljanak, mig az addssagelem kibocsatasa e tekintetben teljesen semleges (kocka-
zatmentes) volt. Valojaban az addssagkezelok abban reménykedhetnek, hogy egy bi-
zonyos piaci helyzetnek koszonhetden ez az eljaras alacsonyabb hitelfelvételi koltsé-
get eredményez.

Vitathato, hogy egy eredetileg hazai fizetéeszkdzben meghatarozott adossagnal miért
nem kell ugyanazt a szabalyt alkalmazni, amely a két arfolyamrata, a szerzddéses ¢€s a
napi arfolyam egymas utani alkalmazasat jelenti. Egy pénziigyi derivativat tekinthe-
tiink ,,tiszta” ,,kincstari” miiveletnek, amely mar teljesen elszakadt az alapjat képezo
eszkoztol.

¥ Vagy esetleg egy hasonl6 hatast derivativ eszkdzre vonatkozo megéallapodas.
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Egy devizacsere (swap) azonban megvaltoztathatja az ados altal hazai fizetéeszkozben
fizetendo teljes Osszeget, 6sszehasonlitva a kdzvetlen ,,sima” adossagmiivelettel. Ezen
kiviil egy ilyen eljards Gsszhangban van a modositott rendeletben megfogalmazott
megkozelitéssel. Végiil a derivativa szerzédésekben megéllapodott arfolyamok fel-
hasznaldsa adja a legjobb eredményt az arfolyamkockazatok mérésénél.

4. Elszamolasi példak®

1) Kiilfoldi fizetoeszkozben meghatdrozott adossdag hazai fizetéeszkozre torténd cse-
réje

— Az addssagpapir névleges értéke: 100 USD.

— A dollér cseréje eurora: 100 USD/95,24 EUR ( devizaarfolyam a devizacsere-
megallapodasban: 1 EUR = 1,05 USD).

— Az adossagpapir értékelése a modositott Rendelet szerint: 95,24 EUR.

Megjegyzések: a devizacsere-szerzédésben szerepld arfolyam jobban tiikrozi az ados-
sag hazai devizaban kifejezett koltségét, mint a piaci arfolyam. Lejaratkor a kibocsa-
tonak biztosan adnia kell 95,24 EUR-t azért, hogy a csereligyletben résztvevd
partnerétdl 100$ kapjon (amit aztdn arra hasznal, hogy az eszkdz (addssaga)
tulajdonosanak torlesszen).

2) Kiilfoldi fizetéeszkozben meghatdarozott adossag madsik kiilfoldi fizetéeszkozre
torténdo cseréje

— Az adossagpapir névleges értéke: 100 USD.

— A dollar cseré¢je jenre: 100 USD/10500 JPY (devizaarfolyam: 1 USD = 105
JPY)

— Az adodssag 4j névleges értéke: 10500 JPY

— Az addssagpapir értékelése a modositott rendelet szerint: 95,45 EUR (a piaci
arfolyam alapjan: 1 EUR =110 JPY)

Megjegyzések: a devizacsere megvaltoztatta az arfolyamkockazatot. Az adossagpapir
értékelése most az EUR/JPY-arfolyam alakulésatol fiigg, nem pedig az EUR/USD-
arfolyamtol. Az addssagot valgjaban ugy kezelik, mintha eredetileg jenben bocsatottak
volna ki. Az addssagot minden év végén az EUR/JPY-piaci arfolyamon valtjak at ha-
zai devizara, mivel a jen arfolyamkockézata nincs fedezve.

3) Hazai fizetéeszkozben meghatarozott adossag kiilfoldi fizetoeszkozre torténd cse-
réje

— Az adossagpapir névleges értéke: 100 EUR.

— Az euro6 cseréje dollarra: 100 EUR/105 USD (arfolyam: 1 EUR = 1,05 USD)

— Az adossag uj névleges értéke: 105 USD

— Az addssagpapir értékelése a modositott rendelet szerint: 98,13 EUR (a piaci
arfolyam alapjan: 1 EUR = 1,07 USD)

39 A kovetkez6 példakban feltételezziik, hogy az eurd (EUR) a hazai fizetdeszkoz.
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Megjegyzések: a kotelezettség mar nem hazai fizetéeszkozben, hanem kiilfoldi fizeto-
eszkozben all fenn, végiil is az ados csak kiilfoldi fizetdeszkozben fizethet. A piaci ar-
folyam hasznélata a dollarnak azt a tényleges koltségét mutatja, amelyen azt meg kell
vasarolnia (vagy a hitelt felvennie) a piacon. A példédban a hazai fizetéeszkoz felérté-
kelddése az ados koltségét 1,87 eurora csokkenti.

4) A devizacserék ,lancolata”

— Az addssagpapir névleges értéke: 100 USD.

— A dollér cseréje jenre: 100 USD/10500 JPY (arfolyam: 1 USD = 105 JPY)

— A jen cseréje svajci frankra: 10500 JPY/168 CHF (arfolyam: 100 JPY = 1,6
CHF)

— Az addssag végso névleges értéke: 168 CHF

— Az addssagpapir értékelése a modositott rendelet szerint: 93,33 EUR (a piaci
arfolyam alapjan: 1 EUR = 1,8 CHF)

Megjegyzések:

a) A kiilfoldi fizetéeszkozben fennalld adossag éppen aktudlis pénzneme az az utolséd
fizetOeszkoz, amelyet a kibocsatd a devizacserék ,,lancolata” soran minden swap
kezdetekor kap.

b) A ,lancolaton” beliil lehet, hogy az eurd csak a devizacsere egyik oldalan szerepel.
Ha az eur¢ a lancolat végén van, akkor az addssagpapirt tigy kell értékelni, mint az
1. esetben (a swapszerzddésben szerepld devizaarfolyamot kell hasznalni). Ha nem
errdl van szd, akkor az adossdgot az utols6 swapmegallapodas kezdetén kapott de-
viza- (eurdval szembeni) piaci devizaarfolyaman kell atvaltani eurdra. Egy koz-
bensd swapszerzddésben szerepld eurdval szembeni devizaarfolyam nem mérvado.

5) Részisszegekre vonatkozo devizacsere (ez az eset dsszekapcsolhato valamelyik
masik esettel — ebben a példaban az 1. esetet hasznaltuk fel)

— Az adossagpapir névleges értéke: 100 USD (ennek egyik felét hazai fizetéesz-
kozre cserélik, a masik felét nem).

— A dollar cseréje eurdra: 50 USD/47,62 EUR (arfolyam a devizacsere-
megallapodasban: 1 EUR = 1,05 USD).

— Az adodssagpapir értékelése a modositott rendelet szerint: 96,69 EUR, ebbdl

* az Osszeg egyik felére vonatkozdan, amelyet nem cseréltek el 49,07 EUR
(a piaci arfolyam alapjan: 1 EUR = 1,07 USD)

* az 0sszeg masik felére vonatkozoan, amelyet elcseréltek + 47,62 EUR

Megjegyzés: a devizacsere-szerzddésben szerepld devizadrfolyam jobban tiikr6zi az adds-
sag hazai fizetdeszkozben kifejezett koltségét, mint a piaci arfolyam.
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
2001. december 3-i 2558/2001(EK)

RENDELETE,

amely a csere- (swap-) megallapodasokkal, valamint a hataridés kamat(lab) (forward
rate) -megallapodasokkal kapcsolatos kiegyenlitések tijboli besorolasat illetden modosit-
ja a 2223/96 tanacsi rendeletet

(A szoveg az Europai Gazdasagi Térségre is vonatkozik)
AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI KOZOSSEGEK TANACSA

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi Kozosséget 1étrehozo Szerzédésre, kiilondsen annak 285(1)
cikkére,

tekintettel a Bizottsag javaslatara®,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére*',

a Szerzédés 251. cikkében hivatkozott eljarassal 3sszhangban™.
Mivel:

(1) A Nemzeti és regionalis szamlak eurdpai rendszerére (a Kozdsségben) vonatkozé™ 1996.
junius 25-1 2223/96. tanacsi rendelet, amely az Eurdpai K6zosség statisztikai igényeinek ki-
elégitése céljabol magéaban foglalja a tagorszagok szdmldinak 6sszedllitdsdhoz sziikséges ko-
z0s szabvanyok, meghatarozasok, besoroldsok €s elszamolasi szabalyok hivatkozasi keretét
annak érdekében, hogy a tagorszagok 6sszehasonlithatd eredményre juthassanak.

(2) Az ESA95-ben, csakugy, mint az SNA 93-ban a csere(swap-)iigylet meghatarozasa: ,,egy
szerzOdéses megallapodas két fél kozott, akik abban allapodnak meg, hogy bizonyos id6 eltel-
tével, elore meghatarozott szabalyok szerint kicserélik egymassal a tartozas (kotelezettség)
ugyanazon 0sszegéhez kapcsolodo kifizetéseiket. Ennek a két legelterjedtebb valtozata a ka-
mat(lab)csere (swap) és a devizakamat(lab)-csere ( currency swap)”.

(3) Az ESA95 és az SNA93 eredeti valtozata szerint a kiilonb6zd csere (swap) és hataridds
kamat(lab)- (forward rate )-megallapodasok alapjan két fél kozott kicserélt kamatkifizetéseket

“HL C 116 E szam, 2000. 04.26, 63.0.
*THL C 103 szam, 2000. 04.03, 8.0.

*> Az Eur6pai Parlament 2001. mércius 15-i véleménye (amely még nem jelent meg a Hivatalos Lapban) és a
Tanacs 2001. november 8-i hatarozata.
® HL L 310 szam, 1996. 11. 30, 1.0ld. A rendeletet utoljara a 995/2001 (EK) bizottsagi rendelet modositotta
(HL L 139 szam, 2001. 05.23, 3. old.).
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nem pénziigyi miiveletnek kell tekinteni, amelyeket a tulajdonosi jovedelemben, a kamat té-
telek kozott kell elszamolni.

(4) Ez a megallapitas problémakat vetett fel, igy a Bizottsag ugy itéli meg, hogy ezeket a ka-
matkifizetéseket a modositott SNA93-hoz hasonldan ki kell zarni a tulajdonosi jovedelembdl.

(5) Igy ezeket a kifizetéseket célszerii a pénziigyi miiveletek kozott, a pénziigyi derivativak
tételeinél elszamolni, amelyek az ESA95-ban az F.3-ban — ,,Részvényeken kiviili értékpapir-
ok” — kategoria tartalmaz.

(6) A tulzott hidnyra vonatkozd eljardshoz szolgaltatandé adatok céljara ezeknek a kifizeté-
seknek egy specialis kezelését kell meghatarozni.

(7) Az emlitett hatarozatok 3. cikkével 6sszhangban a 89/383/EGK, Euratom-hatarozattal*
létrehozott Eurdpai Kozosségek Statisztikai Programbizottsag és a 91/115/EGK hatarozattal*
1étrehozott Monetaris-, Pénziigyi- és Fizetési Mérleg Statisztikai Bizottsdg megtargyalta és

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
1. cikk

A 2223/96. tanacsi rendelet (EK) A’ Mellékletét e rendelet Mellékletével 6sszhangban kell
modositani.

2. cikk

Ez a rendelet az Europai Kozosségek Hivatalos Lapjaban vald megjelenés napjan 1ép hatély-
ba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd érvényli €s kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tag-
orszagban.

Kelt, Briisszel, 2001. december 3.

az Eurépai Parlament részérdl a Tandcs részérol
az elnék az elndk
N. FONTAINE F. VANDENBROUCKE

“HL L 181 szam, 1989.06.28, 47.0ld.
$ HL L 59 szam, 1991. 03. 06, 19.0ld. A hatirozatot a 96/174/EK hatarozat modositja (HL L 51 szam,
1996.03.01, 48.0ld.
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MELLEKLET
A 2223/96 (EK) tanacsi rendelet A’ melléklete az alabbiak szerint modosul:
1. A 4. fejezetben a 4.47 szakasz helyébe az alabbi rendelkezés 1ép:

»4.47. Semmilyen csere- (swap) megallapodasbol szdrmazé kifizetést sem lehet ka-
matnak tekinteni ¢és azt a tulajdonosi jovedelmek kozott elszamolni. (Lasd a pénziigyi
derivativakra vonatkozo6 5.67 (d) és 5.139 (c ) szakaszt).

Hasonloképpen: a hataridés kamat(lab) (forward rate)-megallapodasokkal kapcsolatos
miiveleteket sem lehet tulajdonosi jovedelemként elszamolni. (Lasd az 5.67 (e) sza-
kaszt.”

2. Az 5.fejezetben:
(a) az 5.67 szakaszban a (d) és (e) pont helyébe az alabbi rendelkezés 1ép:

,»(d) a csere(swap-)ligyleteket, de csak akkor, ha van piaci értékiik, mert forgalomké-
pesek, illetve ellentételezhetdek. A csere(swapiigylet egy szerzddéses megallapodas
két fél kozott, akik abban allapodnak meg, hogy bizonyos id6 elteltével, elore megha-
tarozott szabalyok szerint kicserélik egymassal a tartozas (kotelezettség) ugyanazon
Osszegehez kapcsolodo kifizetéseiket. Leggyakoribb fajtai a kamat(lab)-cseretigyletek,
a devizacsere-iigyletek (foreign exchange swap) és a devizakamat(lab)csere-iigyletek
(currency swap) (amelyeket devizak kozotti kamat(lab)csere-tigyleteknek is nevez-
nek). A kamat(lab)csere-ligyletek a kiilonbozo jellegti kamat kifizetések cseréjét fog-
laljak magukba, példaul allandé kamatlab cseréje valtozd kamatlébra, két kiilonb6zo
valtoz6 kamatlab cseréje, az egyik devizdban szdmitott fix kamatlab cseréje egy masik
devizaban szamitott valtoz6 kamatlabra stb. A devizacsere-ligyletek (beleértve minden
hataridds tligyleti szerzddést) olyan muveletek, amelyekben kiilonb6z6 kiilfoldi fizeto-
eszk6zok egy elére megallapitott devizaarfolyamon keriilnek kicserélésre. A deviza-
kamat(lab)csere-ligyletek két kiilonbozé devizaban pontosan meghatarozott 0sszegek
olyan cseréjét jelentik, amelyhez ezt kovetden, bizonyos id6 elteltével, elére meghata-
rozott szabalyok szerinti visszafizetések kapcsolodnak. A visszafizetések magukba
foglaljak a kamat kifizetéseket €s a torlesztd Osszegeket is. A nemzeti szamlarendszer-
ben az ligyletekbdl szdrmaz6 kifizetések egyike sem tekinthetd tulajdonosi jovedelem-
nek, minden kiegyenlitést a pénziigyi szamlan kell elszamolni;

(e) a hataridds kamat(lab)-megallapodéasokat (forward rate), de csak akkor, ha van pia-
ci értékiik, mert forgalmazhatoak, illetve ellentételezhetdek. A hataridés kamat(lab)-
megallapodas olyan szerzédéses megallapodas, amelyben két fél ugy biztositja magat
a kamatlab-altozasok ellen, hogy megallapodik a kiegyenlitési idépontban fizetendd
kamat nagysagaban. A kamat egy bizonyos képzett tokedsszeg alapjan keriil megélla-
pitasra, de a tékedsszeg soha nem cserélddik el. A kifizetések a megallapodasban sze-
repld (hataridés) kamatlab és a kiegyenlités idépontjaban érvényes piaci kamatlab ko-
zOtt1 kiilonbséghez kapcsolddnak. A rendszerben ezek a kifizetések nem tekinthetdk
tulajdonosi jovedelemnek, hanem a pénziigyi derivativak kozott kell ezeket elszdmol-
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ni.
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(b) Az 5.139 szakaszban a (c) és (d) pont helyébe az alabbi rendelkezés 1ép:

(c) Az opcios ligyletek, a hataridds tigyletek, a csereiigyletek és az egyéb derivativ
szerzddések lebonyolitasaért a brokernek vagy mas kozvetitének kifizetett, illetve a
toliik kapott, egyértelmiien jutaléknak tekinthetd Osszeget szolgaltatasok ellenértéke-
ként kell kezelni a megfeleld szamldkon. Egy csereiigyletben résztvevd felek nem te-
kinthetdk ugy, mint akik szolgaltatast nyujtanak egymasnak, ugyanakkor a cseretigylet
lebonyolitasaért egy harmadik félnek kifizetett 6sszegeket a szolgaltatas ellenérték-
ének kell tekinteni. Egy csereligyletben, amikor a tOkedsszegeket cserélik ki, az ennek
megfeleld pénzosszeg értékét a csere iigylet alapjaul szolgald pénziigyi eszkdz miive-
leteként kell elszamolni. Az egyéb kifizetéseket (a jutalékok kivételével) a pénziigyi
derivativak (F.34) kozott kell elszamolni. Mig egy opcid eladdjanak fizetett dij fogal-
milag tekinthetd ugy, hogy az egy szolgéltatasi dijat is magaba foglal, a gyakorlatban
altaldban nincsen mod a szolgaltatdsi elem megkiilonboztetésére. Ezért a teljes arat a
vevl pénziigyi eszkdz beszerzéseként kell elszdmolni, az eladonal pedig kotelezettség
keletkezéseként;

(d) amikor a csereligylet-szerzddésekben tokedsszegek cseréje szerepel — példaul ez
torténik a devizakamat(lab)csere-ligyletek esetében —, akkor a kezdeti cserét nem
pénziigyi derivativa (F.34) miiveletként, hanem az tligylet alapjaul szolgdlé pénziigyi
eszkoz miiveleteként kell elszamolni. Ha a szerzodésekben nem szerepel a tokedssze-
gek cseréje, a kezdeti iddpontban nem kell miiveletet elszamolni. Mindkét esetben eb-
ben az id6pontban implicit modon egy zérd nyitdértékkel rendelkezd pénziigyi
derivativa keletkezik. Kovetkezésképpen egy csere ligylet értéke a kovetkezokkel lesz
egyenlo:

l. a tékedsszegekre: a jelenlegi piaci ara annak a kiilonbségnek, amely a vissza-
cserélendd 6sszeg varhato, jovébeni piaci értéke és a szerzodésben rogzitett ér-
téke kozott fennall;

2. az egyéb kifizetésekre: a szerzddésben kikotott jovobeni kifizetések jelenlegi
piaci értéke.

Az 1d6 elorehaladtaval a derivativa értékében bekovetkezo valtozasokat az atértékelési
szamlan kell elszamolni.

A tokeosszegek egymast kovetd visszacserélését a csereligylet szerzodés feltételei és
kikotései fogjak szabalyozni, ennek pedig velejardja lehet, hogy a pénziigyi eszkdzok
cseréjére az ilyen eszkdzok aktudlis piaci aratdl eltérd aron keriil sor. A cseretigylet
szerzOdést alairo felek kozotti ellentételezo kifizetést a szerzédés fogja megszabni. A
piaci ar és a szerzddéses ar kiilonbozete ekkor az eszkdz/kotelezettség kiegyenlitési ér-
tekével egyenld, amely az esedékesség napjara vonatkozik, és ezt az értéket a pénz-
tigyi derivativakkal (F.34) kapcsolatos miiveletként kell elszamolni. Ezzel szemben
egy csereligylet egyéb kifizetéseit olyan pénziigyi derivativakkal kapcsolatos miivelet-
ként kell elszamolni, amelynek értéke a ténylegesen kicserélt 6sszegekkel egyezik
meg. A pénziigyi derivativakkal kapcsolatos miiveletek Osszességének meg kell
egyeznie a csereligylet-szerz0dés futamideje alatt keletkez6 atértékelési nyereségek ¢€s
veszteségek teljes Osszegével. Ez az eljaras hasonlo az teljesiilés el6tt lezaruld opcids
tigyleteknél ismertetett modszerrel (lasd az (a) pontot).
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Egy szervezeti egységnél egy csereligylet vagy egy hataridés kamatlab-megallapodas
a pénziigyi derivativak az eszk6z oldalan keriil elszamolasra, ha az tligyletnek a nettd
eszkozértéke, illetve nettd eszkozértéket ndveld pozitiv nettd kifizetései vannak (és
forditva). Ha a csere tligyletnek nettd kotelezettség értéke van, akkor azt a forras olda-
lon kell elszamolni, a nettod értéket ndveld negativ nettd kifizetésekkel egyiitt (és for-
ditva).”

3. A rendeletet a kovetkezd Melléklettel kell kiegésziteni:

V. MELLEKLET

A KORMANYZATI HIANY MEGHATAROZASA A TULZOTT HIANY
ESETEN KOVETENDO ELJARAS CELJARA

A 3605/93 (EK) tandcsi rendeletben*®szabalyozott, a talzott hiany esetén kdvetendd
eljaras soran a tagallamok altal a Bizottsdgnak megkiildendd jelentései céljara Gsszeal-
litott ,,korményzati hiany”, mely egyenlegez6 tétele a kormanyzati szektor ,,netto hi-
telfelvételének/nettd hitelnytjtasanak™ magaban foglalja a csere iigylet megallapoda-
sok ¢s a hataridés kamat(lab)-megallapodasok kamat kifizetéseit. Ennek az egyenle-
gez0 tételnek a kodja EDPBO. E célbol a kamat — amelynek kodja EDPD.41 — maga-
ban foglalja a fentiekben emlitett kifizetéseket.

* HL L 332 szam, 1993. 12.31, 7.0ld. A rendelet, amelynek utolsé médositasa a 475/2000 (EK) rendelet (HL L
58, 2000. 03.03, 1.0ld.).”
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A BIZOTTSAG
2002. FEBRUAR 25-i 351/2002(EK)
RENDELETE,

amely az (ESA) 95-re vonatkozo hivatkozasokat illetéen modositja a 3605/93 (EK) tana-
csi rendeletet

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK BIZOTTSAGA,
Tekintettel az Europai Gazdasagi Kozosséget 1étrehozo Szerzddésre,

Tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozd szerz0déshez csatolt, a tulzott hiany esetén kdve-
tendo eljarasra vonatkozd jegyzOokonyv alkalmazasardl sz6lo 1993. november 22-1, 3605/93
(EK) tanacsi rendeletre’’, és az azt médosité 475/2000 (EK) rendeletre®, és kiilondsen annak
7. cikkére,

Mivel:

(1) A ,kormanyzat”, a ,hiany” és a ,,beruhazas” fogalma az Eurdpai Kozosséget létrehozo
szerzOdésnek a tlzott hidny esetén kovetendd eljarasra vonatkozo jegyzOkdnyvében, vala-
mint a 3605/93 (EK) rendeletben keriilt meghatarozasra, hivatkozassal az 1996. junius 25-i
2223/96 a Nemzeti €s regionalis szdmlak eurdpai rendszerérdl (a K6zosségben) szolo tanacsi
rendelettel*’ létrehozott Nemzeti és regiondlis szamlak eurdpai rendszerére (a Kozosségben)
(a tovabbiakban ESA 95), amely rendeletet utoljara az 113/2002 rendelet®® modositott.

(2) A 2223/96. tanacsi rendelet, amely az Eurdpai kozosség statisztikai igényeinek kielégitése
céljabol magéaban foglalja a tagorszagok szdmldinak Osszedllitdsdhoz sziikséges kozds szab-
vanyok, meghatarozasok, besorolasok €s elszamolasi szabalyok hivatkozasi keretét annak ér-
dekében, hogy a tagorszagok dsszehasonlithato eredményekre juthassanak.

(3) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2001. december 3-i1 2558/2001(EK) rendelete, amely
modositotta a csere(swap-)ligylet-megéllapodasokkal, valamint a hataridés kamatlab-
megallapodasokkal kapcsolatos kiegyenlitések jboli besorolasarol szolo 2223/96 (EK) tana-
csi rendeletet, a csere(swap-)ligylet-szerzodésekben ¢és a hataridds kamatlab-
megallapodasokban® (FRA) szerepld kamatkifizetések besorolasat a tulajdonosi jovedelem
szamlardl a pénziligyi szamlara helyezte at, ugyanakkor megallapitotta, hogy a tulzott hidny
esetén kdvetendd eljarashoz szolgaltatand6 adatok céljara ezeknek a kifizetéseknek egy spe-
cialis kezelését kell meghatarozni.

(4) Ezért a 3605/93 (EK) rendeletet ezzel 6sszhangban modositani kell.

“THL L 332, 1993. 12. 31, 7.old.
S HL L 58, 2000. 03. 03, 1. old.
¥ HL L 310, 1996. 11. 30, 1.old.
SOHL L 21, 2002. 01. 24, 3. old.
STHL L 344, 2001. 12. 28, 1. old.
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(5) Az ESA 95-re torténd 1) hivatkozasok alkalmazasat illetd zavar elkeriilése érdekében az
ebben a rendeletben eldirt intézkedések 2002. januar 1-1 hatallyal alkalmazandok,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

A 3605/93 (EK) 1 (3) cikke az alabbiak szerint modosul:
1. a <B.9> kod helyébe az <EDP B.9> kdd 1ép;

2. a<D.41> kod helyébe az <EDP D.41> kod 1ép.

2.cikk

Ez a rendelet az Europai Kozosségek Hivatalos Lapjaban valdé megjelenés napjan 1ép ha-
talyba.

Ez a rendelet 2002. januar 1-t6] alkalmazando.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd érvényli, és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi
tagorszagban.

Kelt, Briisszel, 2002. februar 25.

a Bizottsag részerol
Pedro SOLBES MIRA
a Bizottsag tagja
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V.3. Visszavasarlasi megallapodasok

1. Hattér

A legtobb eurdpai orszagban nagyon fontossa valtak a repoiigyletek, amelyek a pénz- és ér-
tékpapirpiacokon egyarant megjelenhetnek.

A kormanyzat altal kibocsatott értékpapirokat gyakran hasznaljak fel a repotigyletekben, ame-
lyekben a legfontosabb eszkdzként szerepelhetnek. Nem ez az oka annak azonban, hogy a
Kézikonyv foglalkozik ezzel a kérdéssel. A kormanyzati szektorba sorolt egységek kothetnek
ilyen szerzddéseket akar finanszirozoként, akar finanszirozottként.

Ilyen koriilmények kozott a repoiigyletek hatassal lehetnek a kormanyzati addssag szamitasa-
ra, kozvetleniil abban az esetben, ha a kormanyzati egység pénzfelvevoként vesz részt ilyen
(0 kotelezettségként elszamolt) miiveletekben. Ha a miiveletben két, kormanyzati szektorba
sorolt egység vesz részt, akkor a konszolidacios szabaly miatt a miiveletnek nincs hatasa az
adossagra, kivéve azt az esetet, amikor a pénzeszkozhoz jutd azt ajbol ,.eladja” (lasd a tovab-
biakban a 3f-ben).

Az ESA9S erre a tételre vonatkozoan specialis ajanlasokat ad, bar a pénziigyi eszkoz pontos
meghatarozasat nem tartalmazza.

Az SNA 1993 (11.32) a visszavasarlasi megallapodasokat a kdvetkezéképpen jellemzi: ,, A
visszavasarlasi megallapodasok sordn egy szervezeti egység egy madsiknak meghatarozott
aron értékpapirokat ad el. Az értékesités azzal a kotelezettségvallalassal torténik, hogy az el-
addé ugyanezeket az értékpapirokat (vagy hasonld értékpapirokat) vésarol vissza egy eldre
rogzitett aron, egy meghatarozott jovébeli idépontban (rendszerint nagyon révid idon belil,
pl. mésnap reggel vagy egy nap mulva), vagy a vasarld tetszése szerinti idépontban.”

Megallapitja azt is, hogy: ,,ennek kdzgazdasagi jellege annyiban hasonld egy jelzaloghitelhez,
hogy az értékpapirok vésarloja az eladonak az értékpapir-fedezetre ad eldlegeket a megalla-
podés id6tartamara, és viszonzasul részesiil a rogzitett hozambol, amikor a visszavasarlasi
megallapodast visszaforditjak.”

A repo tehat egy értékesitési és visszavasarlasi megallapodas, amely egy ellentétel biztosita-
sara szo0l6 hatarozott kotelezettségvallalast tartalmaz. Ténylegesen az torténik, hogy lejaratkor
— vagy elétte, ha a szerzddés ezt koti ki — az ideiglenes ,,vasarld” (vagy engedményezett) ko-
teles visszaszolgéltatni az értékpapirt (vagy egy azzal egyenértékii masikat) az eredeti ,,elado-
nak” (vagy atruhazonak), aki kotelezte magat, hogy azt a szerz6désben rogzitett aron vissza-
vasarolja. Az egyes orszagok rendelkezései altalaban megkovetelik, hogy egy értékpapir al-
lomanyon beliil elkiilonitetten beazonositasra keriiljenek a visszavasarlasi megallapodasban
szerepld értékpapirok. Emellett egyes piacokon bonyolultabb spekulécios tigyletek is megfi-
gyelhetdk (példaul ,,margining” iigyletek ).
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A nemzeti szamlakban orténo elszamolas

Alapeljaras az ESA95-ben (emlékeztetd)

Az ESA95 — 0sszhangban az SNA-val ¢és a Fizetésimérleg (BOP) 5. Kézikonyvével —
egyértelmilen meghatarozza a repoligyletek kezelését.

A lényeg az, hogy egy repo iigyletben uj pénziigyi eszkoz jelenik meg. Egy repo a két
fél k6zott 0j kapcesolatot 1étesit.

Ez a kovetelések és kotelezettségek uj, egymadssal ellentétes iranyu sorozata. Az el-
adonal novekedik a kapott, barmely célra felhasznalhatdé készpénz a vagyonmérleg
eszkoz oldalan, ennek ellentételeként pedig a forrds oldalon is névekedés torténik. A
vasarlonal nincs ndvekedés, csak az eszkdz oldalon a készpénz helyettesitodik egy
masik eszkoztétellel.

A repoligyletek kezelését az ESA95 5.46 (f), 5.64 (a) és 5.81 (d) szakasza mutatja be.
Ennek felosztasa kétféle alapon lehetséges, az elsé a visszavasarlasi megallapodas le-
jarata szerint, a masodik az értékpapir elsd tulajdonosanak jellege szerint torténik.

— Az ESA95 megéllapitja, hogy az olyan ,,rovid lejarati visszavasarlasi megallapo-
dasokat, amelyek a monetaris pénziigyi intézmények kotelezettségeit képezik™, az
F.29-be (egyéb betétek) kell besorolni. Példaul egy monetéris pénziigyi intézmény
»ideiglenesen” értékpapirokat ad el befektetoknek, és ellentételként egy bizonyos
1doszakra likvid eszkozoket kap. E miivelet jellege 1ényegében nagyon kozel all a
lekotott betétekéhez, azzal a kiillonbséggel, hogy a befektetd egy garanciaval ren-
delkezik.

— A gyakorlatban az egy éven tuli repomegallapodasok nem igazan gyakoriak. En-
nek az eszkdznek a lejarata altalaban a masnap reggelt6l harom honapig terjed.

— Az ESA95 5.81 szakasza megallapitja, hogy az olyan ,, rovid lejarat visszavasar-
lasi megallapodédsokat, amelyek nem monetaris pénziigyi intézmények kotelezett-
ségeit képezik”, a rovid lejarata hitelek kozott (F.41) kell elszdmolni. Ebben a
tranzakcidban a készpénzcsere a szervezeti egységek tekintetében nem tekinthetd
betétkezelésnek. Az ESA95-ben megallapodas szerint ,,a monetaris egységektdl el-
tér6 rezidens, illetve nem rezidens szervezeti egységeknél elhelyezett rovid lejara-
(5.75).

— A tranzakciot hosszu lejaratu hitelnek (F.42) kell tekinteni minden olyan esetben,
ha a visszavasarlasi megallapodast nem révid iddszakra kototték, barmi legyen is
az ellentétel.

— Az ESA95 5.64a szakasza meghatarozza, hogy F.332 ,alcsoportbol” (,,Hosszu le-
jérath értékpapirok a részvények és a pénziigyi derivativak kivételével™) kizaran-
dok a ,,visszavasarlasi megallapodasok részét képezd értékpapirokkal kapcsolatos
tranzakciok. [...] A kolcsonadott, illetve a visszavasarlasi kotelezettség ala eso
allomény nem valtoztatja meg a mérleget, és besoroldsa tovabbra is AF.332 ma-
rad.”

Ezen eldirasok szerint az értékpapirok kozott nem kell tranzakcidt elszamolni. Koz-
gazdasagi értelemben semmiképpen sincs tulajdonjog-valtozas az iigylet alapjaul szol-
galo értékpapirnal, igy érvénybe 1ép az ESA95 jogi megallapodasokkal kapcsolatos
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szemlélete. Ténylegesen az eladod ki van téve annak, hogy az iigylet alapjaul szolgéld
eszkoz piaci értékelése megvaltozik.

Az ESA95-ban a repotigylet alapjaul szolgald eszkdzt tovabbra is az eredeti tulajdonos
szamlai kozott kell tartani. Az értékpapiroknal nem lehet tranzakciot elszamolni, mivel
nem valtozik a tulajdonjog (5.02). Egy repoiigylet célja nem irdnyul kozvetleniil az
alapjaul szolgalod értékpapirra. Egy repotigylet megkdtése nem pénzpiaci befektetés.
Ezt vildgosan mutatja az ligylethez kapcsol6d6 kamatlab, amely a megallapodas leja-
ratan alapul.

Tovabbi szabalyok

Van néhany olyan kérdés a repotigyletekkel kapcsolatban, amelyeket az ESA95 nem
emlit. Igy az alapvetd kezelési eljaras kiegészitésre szorul.

— 1) Abban az esetben, ha a bankokkal ko6tott repomegéllapoddsoknal nem allnak
rendelkezésre a lejaratra vonatkozo informaciok, akkor elfogadhatd az az értelme-
z¢s, hogy a repok rovid lejarati pénziigyi eszkozok, és igy azokat a betéteknél
szamoljuk el.

— 2) Az eladasi ar és a visszavasarlasi ar kiilonbozetét kamatként, eredményszemlé-
letben kell elszamolni a tulajdonosi jovedelmek kozott.

— 3) A repora vonatkozo6 eddigi eldirdsokat nemcsak az értékpapirokra alkalmaz-
hatjuk, hanem barmely olyan eszkozre, amely hasonl6 tranzakciokban vesz részt.

— 4) A repokra vonatkozd ESA95-eljarasok csak abban az esetben alkalmazhatok,
ha az eszkdz eredeti eladdja kétségbevonhatatlanul kotelezettséget vallalt arra,
hogy az eszkozt a kezdeti megéllapodasnak megfeleld feltételek mellett vissza-
vasarolja.

— 5) A repoiigyletek alapjaul szolgéld értékpapirok tényleges adatatvitele, neveze-
tesen az elektronikus adatatviteli rendszerek Utjan torténd bonyolitds nincs hatés-
sal arra, hogy elvileg milyen eljarast kell alkalmazni .

— 6) Ha egy gazdasagi szerepld ujra elad egy repomegallapodas utjan ,,beszerzett”
eszkozt, vagyonmérlegében egy negativ tételt kell elszamolni.

— 7) Csak a készpénzzel torténd értékpapir-hitelezést lehet a repokhoz hasonld
moddon kezelni.

Az eljaras magyarazata

Lejarat

Ez a szabdly gyakorlati tapasztalaton alapul. A legtobb repotigylet lejarata nagyon ro-
vid, gyakran ,,egyéjszakas” tligyletr6l van sz6. Nyilvanvaléan nem a pénzeszkdzok
hosszu tavu befektetésére szolgal. Alaptulajdonsaga, a rugalmassag magyarazza azt is,
hogy rovid lejarath tranzakcioként fejlodott ki. Ilyen feltételek mellett a javasolt egy-
szerlsités elfogadhaté megkozelitésnek tlinik.

Ertékelés

A visszavasarlasi megallapodasok hiteleknek vagy betéteknek tekintenddk. Ezért érté-
kiik az eredeti pénzdsszeg €értékén alapul. Més szavakkal: az 1j pénziigyi eszkoz értéke
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az elszamolasi idészak elején elcserélt készpénz Gsszege. Ugyanugy nincs eszkoztarta-
si nyereség, mint az értékpapirokkal kapcsolatos kdzvetlen tranzakciok esetében.

A tranzakcids ar a felhalmozddott kamatot is tartalmazza. Sziikség lehet a kamatként
elszamolt 0sszeg korrekcidjara. Eloszor is le kell valasztani a jutalékokat és az egyéb
dijakat, amelyeket szolgéltatasi dijakként kell elszdmolni (bar — ha ezek nagysaga el-
hanyagolhaté mértékli — gyakorlatilag figyelmen kiviil hagyhat6 ez a korrekci¢). Ma-
sodszor, ha a tranzakci6 alapjaul szolgald eszkoz kiilfoldi fizetéeszkozben keriil meg-
hatarozasra, akkor az eszkozok értékének az arfolyamvaltozasok esetleges hatdsa mi-
atti modosulasat nem szabad beleszamitani a kdlcsonvett / kdlcsonadott pénzeszk6zok
ellenszolgaltatasanak értékébe.

A visszavasarlasi arat az eredeti arfolyam alapjan kell megbecsiilni, és minden kiilon-
bozetet az atértékelési szdmlan névleges eszkoztartdsi nyereségként vagy veszteség-
ként elszdmolni. Gyakorlati okokbdl konnyebb lehet az eszkdztartasi nyereség vagy
veszteség 0sszegébdl kiindulni (feltéve, hogy az arfolyamvaltozéas hatdsat helyesen
mértlik fel), és aztdn — egy atlagos lejaraton alapuld becslés felhasznalasaval — azt le-
vonni a repo kamatabol.

A repoiigylet alapjaul szolgalé pénziigyi eszkozok

Az ESA95 és az SNA csak az értékpapirokkal (altalaban kormanyzati kdtvényekkel és
kincstarjegyekkel fedezett repokkal) foglalkozik, mivel ezek piaca nagy és likvid.
Egyes orszagokban egyéb eszkozoket is fel lehet hasznalni, példaul a bizonyos kritéri-
umok alapjan a nem pénziigyi szerepléknek nyujtott hiteleket. Ekkor ugyanazt az elja-
rast kell alkalmazni, mint a repoknal. Igy az ESA95 repokra vonatkozé meghataroza-
sat ugy kell kiterjeszteni, hogy az lefedjen minden olyan megallapodast, amely értel-
mében egy gazdasagi szerepld egy adott iddszakra ugy kivan készpénzt szerezni, hogy
viszonzésul egy tulajdonaban levd eszkodzt nyujt biztositékként, vallalva az eszkoz
visszavasarlasat. Nyilvanval6 azonban, hogy — leszdmitva a kozponti bankkal (amely
nem kormanyzati egység) kapcsolatos tranzakcidkat —, a repok minden valoszinliség
szerint az értékpapirokhoz kapcsolddnak.

Visszavasarlasi zaradék

Mint azt mar korabban emlitettiik, az eredeti eladonak (atruhazé/ a pénzeszk6zok kol-
csonvevoje) hatarozott kotelezettséget kell vallalnia az értékpapirok visszavasarlasara.
Jogi szempontbol a vasarlo vagy engedményezett kétségbevonhatatlan kdvetelést bir-
tokol. A lejarat id6épontjaban a piac Uj feltételeitdl fliggetleniil a kezdeti allapotot au-
tomatikusan ellentételezi egy forditott irany tranzakcio.

Nem alkalmazhatok a repoiigyletekre vonatkozé eljardsok, amennyiben a szerzédések
azt kotik ki, hogy az eladonak csak opcidja van az értékpapirok visszavasarlasara, mi-
vel a megallapodas csak egy bizonyos igéretet tartalmaz. Ebben az esetben néha a
,hamis visszavasarlasi megallapodasok” kifejezést hasznaljak. Ez figyelheté meg a vi-
szontértékesitési / visszavasarlasi tranzakcioknal is, amelyek a tranzakcio kozgazdasa-
gi jellegét illetden nagy hasonlosagot mutatnak a repokkal, de van néhdny technikai
kiilonbség. A viszontértékesitési / visszavasarlasi tranzakciokat azonban tugy kell ke-
zelni, mint a repokat, ha az eredeti tulajdonos hatarozott kitelezettséget vallal a visz-
szavasarlasra, az engedményezettnek pedig kétségbevonhatatlan kovetelése van a
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készpénzosszeg (likvidtoke) visszavételére. Ezért a tranzakcidkat ugyantugy kell el-
szamolni, mint a repokat és ha sziikséges, a szdmitashoz felhasznalt forrasokat korri-
galni kell, éspedig az adott portfoliokban.

Amennyiben az eredeti eladé nem vallal hatadrozott kitelezettséget az eszkdz(6k) visz-
szavasarlasara, akkor ugy kell tekinteni, hogy egy tényleges tulajdonjog-atadas tortént.
Az értékpapiroknal a valtozast mindkét szerz6do fél portfolidjaban el kell szamolni; de
az eladé vagyonmérlegében nem kovetkezik be novekedés. Emlékeztetdiil: az esetle-
ges ujboli eladasnak megfeleld feltételes eszkdzt — az ESA9S eldirasai szerint (§5.05)
— egyaltalan nem kell szerepeltetni a pénziigyi szdmlan.

Bizonyos esetekben a visszavasarlasi tranzakcidé — még ha jogilag nincs is szilard alap-
ja — a felek jellege miatt valojaban teljesen biztos; példaul ha egy repot a kormanyzati
szektorba sorolt két egység bonyolit le. De inkébb korlatozo jelleggel kell alkalmazni
a hatarozott kotelezettségvallalas szabalyat. A nemzeti szamlak Osszeallitoi kivételeket
csak olyan korlatozott helyzetekben tehetnek, amikor meggydz6 bizonyiték all ren-
delkezésre arra vonatkozoan, hogy érdekiitkozeés esetén a kotelezettséget bizonyosan
elismernék a jogi vagy dontdbiraskodo hatosagok.

Az értékpapirok atirasa

Egyes orszdgok szabalyozasai és a piaci gyakorlata szerint meglehetésen gyakori,
hogy az értékpapirokat ténylegesen atirjak az eladd javara. Ez nevezetesen az az eset,
amikor az elektronikus ellenérték-kiegyenlitési rendszeren keresztiil egy korrekciot
kell végrehajtani a konyvelési rendszerben.

Ez a jelenség kozgazdasagi szempontbol nem valtoztatja meg alapvetden a miivelet
repojellegét. A szdmitasi folyamatnak azonban Osszetettebb jelleget ad, és amint azt
késoébb kifejtjiik, eltérés forrasa is lehet. Tekintve, hogy a tranzakcio6 elszamolésa a hi-
telek/betétek kozott torténik, és az engedményezett feltehetéen nem vasarolt értékpa-

crer

crer

e

Még az (elszdmolorendszerben vald) atirds esetén is feltételezhetd, hogy az ,.eladd”
megtartja az altala atadott értékpapirok tulajdonjogat. A Iényeg az, hogy az eladd val-
lalja a kockazatot, példaul ha az értékpapirok értéke a piaci koriilmények valtozasa
miatt alacsonyabb lenne a visszavasarldsi arnal. Az értékpapir kibocsatdjanak fizetés-
képtelensége/nem teljesitése esetén O koteles visszafizetni a rogzitett torlesztd Gssze-
get a pénz kolesonzéjének (értékpapir-tulajdonos). Altaldban tovébbra is az elado ré-
szesiil az értékpapirokkal kapcsolatos haszonban (kamat vagy osztalék formajaban).
Ez azt jelenti, hogy ha ilyen jellegli kifizetés torténik a szerzddés iddtartama alatt, ak-
kor azt az ideiglenes vasarlonak vissza kell fizetni.

Egy eszkoz értékesitése egy repomegallapodas soran

Eléfordulhat, hogy a vasarld (,,engedményezett”/ készpénznyujtod) a repotranzakcio so-
ran kapott eszkozt a tranzakcidé mésodik része eldtt értékesiti. Ez esetben egy negativ
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tételt kell elszamolni a vasarlo portfoligjdban az értékesitésbdl szdrmazéd készpénz el-
lentételeként. A repobdl szarmazé eredeti kapcsolat azonban nem tiinik el, és a méso-
dik miivelet egyaltalan nem valtoztatja meg.

Az ideiglenes vasarlonak kotelessége egy ,,hasonld™ értékpapirt visszaszolgaltatni. Ez
az oka annak, hogy mérlegében egy negativ eszkdznek kell szerepelnie. Ez az elsza-
molas azt is jelzi, hogy most a vasarlo elméletileg piaci kockéazatot visel, amely nem
allt fenn az ujboli eladas eldtt.

Ez az eljaras azonban bizonyos nehézségeket okozhat, amelyek azonban nem a kor-
manyzati egységek altal bonyolitott tranzakciok sajatossagai, hanem a repoiigyleteknél
altalanosan felmeriild problémarol van szd. Az eljaras eldszor rovid idére negativ ér-
téket eredményezhet az egyes gazdasagi szereplok portfoliojaban. Nehéz lehet az ilyen
tranzakciok beazonositésa, kiilondsen a Kiilfolddel kapcsolatos gazdasagi folyamatok
esetén.

Ertékpapirhitel

Egyes orszagokban az értékpapirhitelt széles korben hasznaljak az értékpapir-piaci be-
fektetdk, tobb okbol is: példaul a rovid lejaratu pozicidk fedezésére vagy derivativak
poziciokezelésére.

Amennyiben van tényleges pénzaramlas, akkor kozgazdasagi szempontbol viladgos,
hogy az eset nagyon hasonl6 egy repoiigylethez. Nincs végleges tulajdonosvaltas, és
hatarozott kotelezettségvallalds all fenn az értékpapirokkal kapcsolatos forditott tranz-
akciora vonatkozdan. A tranzakcidt ezért a fenti altalanos szabalyok szerint a hitelek-
nél vagy a betéteknél kell elszamolni.

Az eljaras teljes 6sszhangban van az ESA95-tel. Az 5.64 (a) szakasz azt allapitja meg,
hogy ,,a hitelben adott vagy a visszavasarlasi kotelezettség ald es6é allomany nem val-
toztatja meg a mérleget, és besoroldsa tovabbra is AF.332 marad” (ez a hosszu lejarata
értékpapirokra vonatkozik, de hasonld az eljaras a rovid lejaratuaknal is). Ebben az
esetben is el kell szdmolni egy negativ tételt a vasarld portfoliojaban.

Ezzel szemben a pénzaramlés nélkiili (altaldban biztositék nélkiili és nagyon rovid le-
jératt) értékpapir-hitelezést nem lehet ugy kezelni, mint egy visszavasarlasi megalla-
podast. Ez az eset nem szerepel sem az ESA95-ben, sem az SNA-ban. Ez valojaban
egyfajta ,,eszkozokben 1év0 hitel”, amely nem tekinthetd pénziigyi eszkoznek. Az ESA
5.69 szakasza kifejti, hogy van olyan hitel, ,,...amikor a hitelezdk [...] pénzt adnak
kolcson az adoésoknak”. Semmilyen tranzakcidé nem érintheti a pénziigyi szamlakat (4l-
lomanyokat és folyé miiveleteket).

Altalaban nem torténik valtozas a szerzdd6 felek elszamolasi/konyvelési rendszerében.
A mérlegen kiviili elszdmoldsban viszont esetleg egy 0j tétel jelenik meg a hataridds
tigylet forditott miivelet elszamolasara. Itt kétféle esetet kell megkiilonboztetni.

Ha meg lehet kiilonboztetni a készpénzmozgéssal jard értékpapir-hitelezést a kész-

pénzmozgas nélkiilitdl, akkor az utdbbi tranzakciot helyénvalobb az ,.egyéb eszk6zok /
kotelezettségek™ szdmlan elszamolni, mint a hitelek és betétek kozott.
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Ahol nincs moéd a megkiilonbozetésre, ott az eljaras attdl fiigg, hogy milyen a teljes
Osszegen beliil a kiilonbozd tipusu tranzakciok (specidlis informacidk révén) becsiilt
részaranya. Feltételezhetd, hogy e tranzakcioknak csak kis hanyada zajlik pénzmozgas
nélkiil. igy megbizhaté adatok hianyéban az egész tranzakcidt ugy kell kezelni, mint
egy repo tigyletet.

Az addéssagra gyakorolt hatas

crer

kovetkezd lehet.

Ha a kormanyzati egység az ,,engedményezett”, az ideiglenes elado, illetve a ,,kész-
pénzatvevd”, akkor az ligylet hatdssal van a brutt6 addssagra. A kodlcsonvett pénzesz-
kozok ellentételeként a ,hitel” (F.4) tétel novekszik. De ha a masik fél szintén egy
kormanyzati szektorba sorolt egység, akkor a hatas a konszolidalas miatt nulla lesz.

Ha az egység ,,atruhazo”, tehat egy masik szektorba sorolt egységnek (példaul egy
monetaris pénziigyi intézménynek) ad at pénzeszkdzt, akkor ennek nincs hatasa sem a
bruttd adossagra, sem a konszolidalt addssagra. Ha a kormanyzati szektorba sorolt
egység (mint egy kincstari ligyndkség) kordbban pénzeszkozt adott at, akkor ennek
pozitiv hatisa van a brutt6 addssagra.

Hangsulyoznunk kell azonban, hogy a hatas teljesen eltéré akkor, ha a tranzakciot nem
ismerik el repoként, vagy nem olyan repoként kezelik (lasd 3d), amelyhez nem kap-
csolodik egy hatarozott kotelezettség-vallalas a forditott tranzakci6t illetéen. Ekkor az
eszkozok tulajdonosvaltasa megy végbe. Csak akkor van hatéssal a kormanyzati adds-
sagra, ha a kormanyzati szektorba sorolt egység kormanyzati kibocsatasu értékpapiro-
kat ad vagy vesz kolcson, a masik fél pedig a kormanyzati szektoron kiviilre sorolt
egység. Illy médon ugyanis a konszolidalt addssag nd (az eszkozok csokkenése) vagy
csokken (az eszkozok novekedése). Az egyéb értékpapirokkal kapcsolatos, hasonld
jellegli masik féllel bonyolitott tranzakcidk nincsenek hatéssal az addssagra. Ugyanez
a helyzet akkor is, ha barmilyen jellegli eszk6zzel kapcsolatos a tranzakcid, a masik fél
azonban egy kormanyzati szektorba sorolt egység.
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5. Elszamolasi eljarasok

Egy kormanyzati egység 100 egység értékben (kincstarjegyekkel kapcsolatos) visszavasarlasi
megallapodast kot egy bankkal. Az eredeti lejarat 3 honap. A visszavasarlasi ar 101 egység.

1) A kezdeti idopontban

Kormanyzati egység Bank

Pénziigyi szamla

AE AF AE AF
F.22 -100 F.22 +100 [F.29 +100
F.29 +100

B.9 0 B.9 0

2) Lejaratkor (ha nincs korabbi visszavasarlas/visszafizetés)

Kormanyzati egység Bank

Nem pénziigyi szamla

U R U R
D41 1 D41 1
B.9 +1 B.9 -1

Pénziigyi szamla

AA AA
F.22 +101 F.22 -101 [F29 -100
F.29 -100

B.9 +1 B.9 -1

216



A TANACS
2000. FEBRUAR 28-i 475/2000(EK)
RENDELETE,

amely az Europai Kozosséget 1étrehozo szerzédéshez csatolt, a tulzott hiany esetén kove-
tendo eljarasra vonatkozo jegyz6konyv alkalmazasat illetden moédositja a 3605/93 (EK)
tanacsi rendeletet

AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

Tekintettel az Eurépai Gazdasagi Kozosséget 1étrehozo Szerzodésre, és kiilonosen a
104(4) cikk harmadik francia bekezdésére,

Tekintettel a Bizottsag javaslatérasz,

Tekintettel az Europai Parlament véleményére53

Mivel:

(1) A ,korményzat”, a ,hidny” és a ,,beruhdzas” fogalma az Europai Kozosséget 1étrehozo
szerzOdésnek a tlzott hidny esetén kdvetendd eljardsra vonatkozo jegyzOkonyvében, vala-
mint a 3605/93 (EK) rendeletben®® keriilt meghatarozasra, melyek az Integralt szamlak eu-
ropai rendszerére hivatkoznak; az 1996. junius 25-i 2223/96 tandcsi rendelet™ ezt a rendszert
a Nemzeti és regiondlis szamlak europai rendszerével (a Kozosségben) valtotta fel (a tovabbi-
akban ,,ESA 95”).

(2) A kormanyzati ,,(allam)addssag”-nak az Eurdpai Kozosséget 1étrehozd szerzodésnek, a
tulzott hidny esetén kovetendd eljarasra vonatkoz6 jegyzokonyvében, valamint a 3605/93
(EK) rendeletben meghatarozott fogalma az ESA 95 besorolasi kddjaira vonatkoz6 hivatko-
zasok tovabbi kibovitését igényli; a pénziligyi derivativak esetében, az ESA 95 meghatarozasa
szerint ezeknek nincs ugyanolyan névleges értéke, mint a tobbi addssagelemnek ; ezért a thl-
zott hidny esetén kovetendd eljards céljabol dsszedllitasra keriild kormanyzati adossag kote-
lezettségei nem tartalmazhatjdk a pénziigyi derivativakat; azoknal a kotelezettségeknél, ame-
lyekre a devizadrfolyamot rogzité megallapodasok vonatkoznak, hazai fizetdeszkozre torténd
atszamitasuk sordn ezt a rogzitett arfolyamot kell figyelembe venni;

(3) Az ESA 95 részletesen pontosan meghatarozza a (folyo) piaci aron szamitott bruttd hazai
termék fogalmat, amely alkalmas a Szerzédés 104. cikkében hivatkozott ardnyszamok szami-
tasara, igymint a kormanyzati hiany brutté hazai termékhez viszonyitott aranyanak, valamint
a kormanyzati (allam)addssag bruttdé hazai termékhez viszonyitott aranyanak a szamitasara;

> HL C 376 E szam, 1999. 012.28, 18.0.

3 A 2000. februar 17-én kifejtett vélemény (amely még nem jelent meg a Hivatalos Lapban).
**HL L 332, 1993. 12. 31, 7.0ld.

> HL L 310, 1996. 11. 30, 1.0ld.
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(4) A konszolidalt kormanyzati kamatkiadas a tagorszagok koltségvetési helyzetének megfi-
gyelése szempontjabol fontos mutatdoszdm; a kamatkiadas természetébdl adoddan kapcesolddik
a kormanyzati adéssaghoz; a tagorszdgok altal a Bizottsagnak jelentendé kormanyzati ados-
sagot a kormanyzati szektoron beliil konszolidalni kell; a kormanyzati adossdg, valamint a
kamatkiadas szintjének kolcsondsen konzisztensnek kell lenni egymassal; az ESA 95 (1.58
pont) elismeri, hogy bizonyos elemzésekhez a konszolidalt aggregatumok alkalmasabbak,
mint a nem konszolidalt, ,,brutté” szamadatok; a tagorszagoknak tisztdzniuk kell a Bizottsag-
gal az atadasra keriild kamatkiadas adataik 0sszeallitdsara vonatkozé modszeriiket;

(5) A nemzeti statisztikdk sziikséges harmonizécidja érdekében vagy mas okokbol sor kertil-
het az ESA95-ben szerepld meghatarozasok és besorolasi kodok feliilvizsgalatara; az ESA 95
feliilvizsgalatarol vagy modszertandnak modositasairdl a Tanacs vagy a Bizottsag dont, a
Szerzédésben ¢€s a 2223/96. (EK) rendeletben lefektetett hataskori és eljarasra vonatkozo sza-
balyokkal 6sszhangban;

(6) A 2223/96. (EK) rendelet 8(2) cikke kikoti, hogy a tulzott hidny esetén kovetendd eljaras
soran a tagorszagok altal a Bizottsagnak megkiildendo jelentések 0sszeallitasanal 1999. szep-
tember 1-ig tartdé atmeneti idészakban tovabbra is a kordbban alkalmazott europai rendszert,
az Integralt nemzeti szdmlak eurdpai rendszerét kell hasznélni.
ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

(nem ismételjiik meg, lasd a 3605/93. tandcsi rendelet modositott valtozatat)

2.cikk

Ez a rendelet az Europai Kézosségek Hivatalos Lapjaban vald megjelenés napjan 1ép hataly-
ba.

Ez a rendelet 2002. januar 1.-t6] alkalmazando.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd érvényli, és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi
tagorszagban.

Kelt, Briisszel, 2000. februar 28.

a Tanacs részerol
J. PINA MOURA
elnok

218



A TANACS 1993. november 22-i 3605/93/EK RENDELETE
az Europai Kozosséget 1étrehozo Szerzodéshez csatolt, az eléirtat meghalado6 allamhaz-
tartasi hianyra vonatkozo eljarasrol szolo jegyzokonyv alkalmazasarol

AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

Tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozo Szerzddésre, és kiilondsen annak 104c. cikk (14)
bekezdés harmadik albekezdésére,

Tekintettel a Bizottsag javaslatara™,

Tekintettel az Eurépai Parlament véleményére®’,

70 eljarasrol szolo jegyzOkonyvben az integralt nemzeti szamldk eurdpai rendszerére torténd
hivatkozassal (ESA)>® allapitottak meg; mivel sziikség van az ESA osztalyozasi kodjaira hi-
vatkoz6 pontos definiciokra; mivel ezek a definiciok feliilvizsgalat ala eshetnek a nemzeti sta-
tisztikak sziikséges 0sszehangolasaval kapcsolatban vagy egyéb okokbdl; mivel az ESA fe-
lilvizsgéalatardl a Tanacs dont a hatdskori szabalyok és a Szerzddésben megallapitott eljaras
szerint;

Mivel a talzott hidnyra vonatkozé eljarasrél szold jegyzokonyvben megallapitott 'addssag'
definiciot ki kell egésziteni az ESA osztalyozasi kddjaira valo hivatkozassal;

Mivel a piaci aron szadmitott brutté6 nemzeti termék Osszeallitdsdnak harmonizalasardl szolo
1989. februar 13-1 89/130/EGK, EURATOM tanécsi iranyelv kielégitd és részletes definiciot
ad a piaci aron szamitott brutté hazai termékre™;

Mivel a tulzott hidnyra vonatkozo6 eljarasrol sz616 jegyzokonyv alapjan a Bizottsagnak statisz-
tikai adatokat kell biztositani, amelyeket az eljaras soran felhasznélnak;

Mivel részletes szabalyokra van sziikség annak megszervezéséhez, hogy a tagallamok idében
¢s rendszeresen szolgaltassanak adatot a Bizottsagnak tervezett és tényleges hianyukrodl és
adossaguk szintjérol;

Mivel a Szerzddés 104c. cikk (2) és (3) bekezdései alapjan a Bizottsag feladata a koltségveté-
si helyzet és a kormanyzati addssag-allomany alakulasanak figyelemmel kisérése a tagallam-
okban, valamint annak vizsgalata, hogy azok megfelelnek-e a koltségvetési fegyelem kor-
manyzati hianyra és allamaddssagra vonatkoz6 kritériumainak; mivel, amennyiben egy tagal-
lam nem felel meg az egyik vagy mindkét kritérium kovetelményeinek, a Bizottsagnak tekin-

% HL C 324. szam, 1993.12.01., 8.0.; és
HL C 340. szam, 1993.12.17., 8.0.
ST HL C 329. szam, 1993.12.06.

¥ Az Europai Kozosségek Statisztikai Hivatala, Az integrdlt nemzeti szamldk eurdpai rendszere (NER), maso-
dik kiadas.

* HL L 49. szam, 1989.02.21., 26.0.
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tetbe kell vennie minden vonatkozé tényezot; mivel a Bizottsagnak meg kell vizsgélnia, hogy
van-e kockédzata egy tagallamban a tulzott hianynak ,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
1. SZAKASZ
Definiciok
1. cikk*

1. A talzott hidnyra vonatkozé eljarasrol szolo jegyzOkonyvnek és ennek a rendeletnek az
alkalmazédsadban a kovetkezé bekezdésekben megadott szakkifejezések az integralt nemzeti
szamlak eurdpai rendszere (ESA) szerint (tovabbiakban ESA95 hivatkozassal) keriilnek defi-
nidlasra.* A zardjelekben szerepld kédok az ESA95 a hivatkozasok.

2. A ,kormanyzat” az ESA95 szerint meghatirozott kormanyzati szektort (S.13), azaz a
,kozponti kormanyzatot” (S.1311), a ,tartomanyi kormanyzatot” (S.1312), a ,,helyi 6nkor-
manyzatot” (S.1313) és a tarsadalombiztositasi alapokat (S.1314) jelenti, az iizleti tevékeny-
ség kizarasaval.

Az lizleti tevékenység kizarasa azt jelenti, hogy a kormanyzati szektor (S.13) csak olyan szer-
vezeti egységeket foglal magaban, amelyek 6 tevékenységként nem piaci szolgaltatdsokat
allitanak eld.

3. A ,kormanyzati hiany (tSbblet)' az ESA95 szerint meghatarozott kormanyzati szektor
(S.13) netto hitelfelvételét (nettd hitelnyujtasat) (B.9) jelenti. A kormanyzati hidnyban foglalt
kamat az ESA95-ben meghatarozott kamatosszeg (D.41).

4. A kormanyzati beruhazis az ESA95-ben meghatarozott kormanyzati szektor (S.13)
brutt6 alléeszkdz-felhalmozasat jelenti.

5. Az ,kormanyzati addssag” a kormanyzati szektor névértéken szamitott, év végén fenn-
allo teljes brutté addssagat jelenti, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyeknek megfeleld
pénziigyi eszkdzok a kormanyzati szektor (S.13) tulajdonaban vannak.

A kormdanyzati adossagot a kormanyzati kotelezettségek kovetkezd, ESA95 szerint meghata-
rozott kategoridi teszik ki: készpénz és betét (AF.2), részvényeken kiviili értékpapirok a pénz-
iigyi derivativak kivételével (AF.33) és hitelek (AF.4).

Az év végén fennalld kotelezettségek kinnlevoségeinek névleges értéke a névérték.

Egy indexhez kapcsolt kotelezettség nominalértéke az év végéig felhalmozodott, indexhez
kapcsolt tdkendvekedés dsszegével korrigalt névértéknek felel meg.

A kiilfoldi fizetéeszkdzben fenndllo kotelezettségeket, illetve szerzédéses megallapodas ér-
telmében egy vagy tobb mas kiilfoldi fizetbeszkdzre cserélt kotelezettségeket a cseretigylet
szerz6désében meghatarozott arfolyamindexek felhasznélasaval kell atvaltani kiilfoldi fizetd-
eszkozre, majd ezt kdvetden az adott év utols6 munkanapjan érvényes piacvezetd (jegybanki)
devizaarfolyamon kell 4tszamitani hazai fizet6eszkozre.
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A hazai fizetéeszkdzben fennallo kotelezettségeket, melyeket szerzodéses megallapodasok
alapjan kiilfoldi fizetdeszkozre cseréltek, a csereligylet szerz6désében meghatirozott arfo-
lyamindexek felhasznalasaval kell atvaltani kiilfoldi fizetéeszkozre, majd ezt kdvetden az
adott év utols6 munkanapjan érvényes piacvezetd (jegybanki) devizaarfolyamon kell atszami-
tani hazai fizetéeszkozre.

Kiilfoldi fizetéeszkdzben fennalld kotelezettségeket, melyeket szerzédéses megallapodasok
alapjan hazai fizetOeszkozre cseréltek, a csereiigylet szerzodésében meghatarozott devizaarfo-
lyam-index segitségével kell atszamitani hazai fizetéeszkdzre.

2. cikk*

A tulzott hidanyra vonatkoz6 eljarasrol szolo jegyzOkonyv €s e rendelet céljabdl a bruttd hazai
terméket az ESA95 szerint meghatarozott, piaci aron szamitott bruttd hazai terméket jelenti
(piaci aras GDP) a 89/130/EGK, EURATOM irdnyelv 2. cikkének definicidja szerint.

3. cikk

1. A tervezett kormanyzati hiany adatok azokat a szamadatokat jelentik, amelyeket a Tag-
allamok koltségvetési hatosagaik legutolsd dontéseivel osszhangban az adott évre megallapi-
tottak.

2. A tényleges kormanyzati hiany és a kormanyzati adossag szintjének adatai egy korabbi
év becslilt, elozetes, félig véglegesitett vagy végleges eredményeit jelentik.

2. SZAKASZ
Az adatszolgaltatas szabalyai és tartalma
4. cikk

1. 1994. elejétdl a tagallamok évente kétszer teljesitenek adatszolgaltatast a Bizottsag ré-
szére a tervezett €s a tényleges korményzati hianyukrol €és a kormanyzati adossaguk szintjérol,
eldszor az adott év (n.-ik év) marcius 1.-jét megeldzéen, masodszor az n.-ik év szeptember 1.
eldtt.

2. Azn.-ik év mércius 1. el6tt a Tagallamok:

— a Bizottsagnak jelentést készitenek az n-ik évre vonatkoz6 tervezett korméanyzati hi-
anyukrol, naprakész becslést adnak az (n-1)-ik évre vonatkozé tényleges kormany-
zati hianyukrol és adatot szolgéltatnak az (n-2)-ik, (n-3)-ik és az (n-4)-ik évekre vo-
natkoz6 tényleges korményzati hianyukrol,

— ezzel egyidejiileg megadjak a Bizottsagnak az n-ik, az (n-1)-ik és az (n-2)-ik évekre
vonatkozodan a hivatalos kormanyzati beszamoldjukban megjelend koltségvetési hi-
anyukat annak a definicidonak megfelel6en, amelyet nemzeti szinten a legelfogadot-
tabbnak tekintenek, valamint azokat az adatokat, amelyek megmagyarazzdk a kor-
manyzati beszamoloban megjelend hidny és a kormanyzati hidny kozotti atmenetet.
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A Bizottsaghoz eljuttatott, atmenetet magyarazd szamok magukba foglaljak az
S.1311, S.1312, S.1313 és S.1314 alszektorok netto hitelfelvételének adatait kiilon-
kiilon,

— adatot szolgaltatnak a Bizottsagnak az (n-1)-ik év végi tényleges kormanyzati adds-
saguk becsiilt szintjérdl és a kormanyzati addssag (n-2)-ik, (n-3)-ik és az (n-4)-ik
évekre vonatkozo tényleges szintjérdl,

— ezzel egyidejlileg megadjak a Bizottsagnak az (n-1)-ik és az (n-2)-ik évekre vonat-
kozbdan azokat az adatokat, amelyek megmagyarazzak a kormanyzati hidny és az
egyéb 0sszetevok szerepét a kormanyzati addssag szintjének valtozasaban.

3. Azn-ik év szeptember 1. eldtt a Tagallamok adatot szolgaltatnak a Bizottsagnak:

— az n-ik év legutolso tervezet szerinti kormanyzati hianyardl és az (n-1)-ik, (n-2)-ik,
(n-3)-ik és az (n-4)-ik év tényleges kormanyzati hidnyarol, eleget téve a 2. bekezdés
masodik alpontjaban megfogalmazott kévetelményeknek,

— a kormanyzati addssaguk tényleges szintjérdl az (n-1)-ik, (n-2)-ik, (n-3)-ik és az (n-
4)-ik évekre, eleget téve a 2. bekezdés negyedik alpontjdban megfogalmazott kdve-
telményeknek.

4. A Bizottsagnak bekiildott, a 2. és 3. bekezdés szerinti tervezett kormanyzati hidnyra vo-
natkozo6 adatok hazai fizetdeszkdzben keriilnek meghatarozasra, és koltségvetési évre vonat-
koznak.

A Bizottsagnak bekiildott, a 2. és 3. bekezdés szerinti tényleges kormanyzati hidnyra és a
tényleges allamadodssagi szintre vonatkozé adatok hazai fizetdeszkdzben keriilnek meghataro-
zasra, ¢és naptari évre vonatkoznak, kivéve az (n-1)-ik évre vonatkozo6 legutolsd becsléseket,
amelyek vonatkozhatnak a koltségvetési évre.

Amennyiben a koltségvetési év eltér a naptari évtdl, a Tagallamok adatot szolgaltatnak a Bi-
zottsagnak a koltségvetési €évre vonatkozo tényleges korméanyzati hidnyrol €s a korméanyzati
addssag tényleges szintjérdl az adott koltségvetési évet megeldzd két koltségvetési évre vo-
natkozodan is.

5. cikk*
A 4. cikk (1), (2) és (3) bekezdéseiben megéllapitott eljaras szerint a Tagallamok a kormany-

zati beruhazasi kiaddsokra €s a kamatkiadasokra (konszolidélt) vonatkozoan adatokat szolgal-
tatnak a Bizottsag részére.
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6. cikk
A tagéllamok a Bizottsag rendelkezésére bocsatjak bruttd hazai termékiik n-ik évi elére jelzett
Osszegét, bruttd hazai termékiik (n-1)-ik, (n-2)-ik, (n-3)-ik és (n-4)-ik évekre vonatkozd tény-
leges Osszegét a 4. cikk (1) bekezdésében jelzett litemezési feltételek mellett.

7. cikk*
Abban az esetben, ha a hataskori szabalyok €s a 2223/96 Szerzédésben megallapitott eljaras
szerint a Tanacs dont az ESA95 modszertani feliilvizsgalatarol, a Bizottsag az 4j ESA95 hi-
vatkozasokat bevezeti e rendelet 1, 2 és 4. cikkeibe.

8. cikk
Ez a rendelet 1994. januar 1-jén 1€p hatalyba.

Ez a rendelet egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt, Briisszel, 1993. november 22.

a Tandcs részérdl
az elnok
Ph. MAYSTADT
Kimaradt labjegyzetek:

*1,2,4,5, 7 cikk a tanacs 2000/475 Rendeletének mddositasa szerint (HL 58,3,3,2000p.1)

5.) 1996/2223 Tanacsi Rendelet (1996 jun.25-én) az Eurdpai nemzeti €s teriileti szamlak-
ol
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A kormanyzat hianyara ¢és addssagara vonatkozo jelentés keretrendszere
a 475/2000 tanacsi rendelet altal modositott 1993/3605 Tanécsi Rendelet szerint
¢s az 1993/11/22-es Tanacsi jegyz6konyv kozleményének megfeleléen

— Jelentési idOszak {....} —

1. sz. tabla: A korményzati hiany, adossag és a hozzajuk kapcsolodo adatok jelentése
2. sz.tabla: Adatszolgaltatas a hivatalos koltségvetési hiany és a kormanyzati hiany kdzotti &tmenet magyarazatara

3.sz. tabla: Adatszolgaltatds a kormanyzati egyenleg és egyéb mas fontos tényezdk kormanyzati adossag szintjének valtozasara gyakorolt hatasa-
nak magyardzatara

3. sz.tabla: Adatszolgaltatas az 1993/11/22-es tanacsi jegyzokonyv kozleményének megfelelden



1. sz. tabla: A kormanyzati hiany, addssag és a hozzajuk kapcsolodo adatok jelentése a 475/2000 tanacsi rendelet altal médosi -

tott 1993/3605 Tanacsi Rendeletben meghatarozott definiciok és szabalyok szerint

Tagorszag neve: ... Evek
Adatok mértékegysége: ... (devizaegység) ES,’A95 20.. 20.. 20.. 20.. 20..
Kitéltés datuma: ... kodok (1),2) (1),2) (1) (1) tervezet
Nett6 hitelfelvétel (-)/ netté hitelnyujtas (+): EDP B.9
Kormanyzati szektor S.13
Kozponti kormanyzat S.1311
Tartomanyi kormanyzat S.1312
Helyi 6nkormanyzat S.1313
Tarsadalombiztositasi alapok S.1314
Kormanyzati szektor konszolidalt adéssaga Elbrejelzés (3)
Névértékes allomany az év végén
Tipusonként:
Készpénz és betét AF2
Részvényeken kiviili értékpapirok derivativak kivét. AF .33
Rovid lejarata AF.331
Hosszu lejarata AF.332
Hitelek AF .4
Rovid lejarati AF .41
Hossz lejaratu AF.42
Brutté alléeszkozfelhalmozas P51
Kamatok (konszolidalt) EDP D',41 (ki-
adas)
Brutté hazai termék piaci aron B.1*g

(1) Jelezze az adat késziiltségi fokat: becsiilt, félkész, végleges.

(2) Az alszektorokra vonatkozé adatokat a ,, Kdltségvetések dszehasonlitdsa™ nevil szakértdi csoporttal valé megallapodas alapjan kell tovabbitani

(3) A kormanyzati szektor adossaganak eldrejelzését a Tagorszdgoknak az 1993/11/23 Bizottsagi hatarozat 7. bekezdése alapjan kell megadniuk.




2. sz. tabla: Adatszolgaltatas a hivatalos koltségvetési hidny és a kormanyzati hiany kozotti atmenet magyarazatara, a 2000/475
Bizottsagi Rendeletben modositott, 1993/3605 Bizottsagi Rendelet 4. bekezdés 2. cikkének megfelelden

Tagorszag neve: ... Evek
Adatok mértékegysége: ... (devizaegység) 20... 20.. 20.. Specialitasok
Kitoltés datuma: ... @) @) tervezett
Kaoltségvetés altal finanszirozott netté egyenleg Kérjiik jelezze, hogy honnan sziarmazik a tibla indu-
Hivatalos koltségvetési zarszamadas 16 egyenlege
A koltségvetési hidnyban elszdmolt pénziigyi miiveletek
Hitelnyujtasok (+)

Hitel visszafizetések (-)

Részvényszerzés (+)

Részvényértékesités (-)

Egyéb pénziigyi miiveletek (+/-)

Egyéb kovetelések (+) és tartozasok (-)

Pénzforgalmi (+) €s eredményszemléletii (-) kamatok eltérése

Koézponti koltségvetési szektorban nem szerepld

onallo egységek netto hitel felvétele (-), hitelnytjtasa (+)

Egyéb kozponti kormanyzati szervek netto6 hitelfelvétele (-) és

nettd hitelnyujtasa (+)

Egyéb korrekciok (+/-)

A kozponti kormanyzat netto hitelfelvétele (-)/ netté hitel-
nyujtasa (+) (S.1311) (ESA95 szamlak)

Netto hitelfelvétel (-)/ nettd hitelnyujtas (+)

Tartomanyi kormanyzat

Helyi 6nkormanyzat

Tarsadalombiztositasi alapok

Kormanyzati szektor netté hitelfelvétele (-)/ netté hitel-
nyujtas (+) (S.13)
(ESA 95 szamlak)

(1) Jelezze az adat késziiltségi fokat: becsiilt, félkész,végleges.




3. sz. tabla: Adatszolgaltatas a kormanyzati egyenleg és egyéb mas fontos tényezok kormanyzati adossag szintjének valtozasara
gyakorolt hatasanak magyarazatara az 1993/3605 Bizottsagi Rendelet 4 (2) bekezdés 4. cikkének és az 1993/11/22-es
tanacsi jegyzokonyv 7. kozleményének megfeleléen

Tagorszag neve: ... Evek
Adatok mértékegysége: ... (devizaegység) 20... 20.. 20.. Specialitasok
Kitoltés datuma: ... (1) @)

Kormanyzati szektor nett6 hitelfelvétele (+)/ nett6 hitelnyuj-
tasa (-) (ESA95-szamlak)

Pénziigyi eszkozok netté beszerzése

Készpénz és betétek (F.2) (+/-)

Részvényen kiviili értékpapirok (F.3) (+/-)

Hitelek (F.4)

Niytijtas (+)

Visszafizetés (-)

Részvények és egyéb kovetelések (F.5)

Megszerzés (+)

Ertékesités (-)

Egyéb pénziigyi eszkdzok (F.1,F.62 és F.7) (+/-)

Korrekciok (konszolidalt)

Pénziigyi derivativa kotelezettség nettd megszerzése(F.34) (+/-)

Egyéb kotelezettségek nettd megszerzése (F.62 és F.7) (+/-)

Kilfoldi fizetdeszkozben fennalld adossagok felértékelddése

(+)/ leértékelddése (-)*

Névérték feletti (-)/ alatti (+) kibocsatasok miatti korrekcid

Pénzforgalmi (+) és eredményszemléletii (EDP D.41) (-) kama-

tok, valamint tékeindexalas (+/-) miatti eltérés

Névertek feletti (+) alatti (-) visszavaltasok miatti korrekcio

Szektor besorolas valtozasa miatti korrekcid (K.12.1%*) (+/-)

Pénziigyi kotelezettségek egyéb volumenvaltozasa miatti kor-

rekcio(K.7**,K.8,K10**) (-)

Statisztikai eltérések

Pénziigyi szamla és tokeszamla kozotti eltérés (+/-)

Egyéb (+/-)

Kormanyzati szektor brutté adéssaganak valtozasa (2)

Kérjiik figyeljen arra, hogy a netté hitelfelvétel/nett6 hitelnyujtis eléjele az 1-es és a 2-es tablin megallapodas szerint eltér!

*arfolyamvaltozas és devizacsere-ligylet (swaptevékenység) miatt ** Csak az AF.2, AF.33 és az AF .4 kotelezettségekre, névértéken.
(1) Jelezze az adat késziiltségi fokat: becsiilt, félkész, végleges.

(2) Ebben a sorban a pozitiv eldjel azt jelenti, hogy a névértékes adossag nd, a negativ pedig azt, hogy csokken.

(3) A kormanyzati szektor adossagat az 1993/11/22 Tanacsi jegyzokonyv 7-es Kozleményének megfelelden kell tovabbitani.




4. sz. tabla: Egyéb adatszolgaltatas az 1993/11/22-es tandcsi jegyzokonyv kozleményének megfeleléen

Tagorszag neve: ... Evek
Adatok mértékegysége: ... (devizaegység)
Kitoltés datuma: ...
Ko6zlemény 20.. 20.. 20.. 20.. 20..
szama (D) (D) (D) (1) elérejelzés
2. Kereskedelmi hitelek és elolegek (AF.71L)
3. Kozcélu szektor altal finanszirozott kormanyzati szektor addssag értéke
Adat:
Intézményi jellemzok:
4. Informaciok a kormanyzati szektor tényleges (jelenlegi) értéke és a névértéke
kozotti tényleges eltérésekrdl
i.) az eltérések mérteke:
ii.) az eltérések okai:
10. Brutté nemzeti jovedelem piaci aron (B.5*g) (2)
N Jelezze az adat késziiltségi fokat: becsiilt, félkész, végleges.
2) Az adatot akkor kiilondsen kérjiik, ha a brutté nemzeti jovedelem (GNI), vagy masképpen a bruttd hazai termék NGDP) jelent6sen nagyobb, mint a bruttd hazai ter-

mék (GDP)




Targymutato

A
Adok
LasdIl.1........
Lasd Il 1..........
Lasd1V.2........
Adobssag
(atvallalas & torlés)
LasdIl. 4.1........
(szamitas)
Lasd V............
(garanciak)
Lasd114.3.........
(atlitemezés)
Lasd11.4.2......
Arany
(monetaris)
Lasd I11.5.1........
(monetarizalds / demonetarizalas)
Lasd I1.5.1.......
Arany monetarizalas €¢s demonetarizalas

LasdI1.5.1.......

{
Arfolyam
LasdIl.5.1.......

B
Beruhazasi tAmogatasok
LasdIl1.1.......
II3.1.....
I1.32........
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Birosagi dontések

Lasd II14... ...

Cs
Cseretigyletek (swap)
Lasd V2...coccooooi..

Derivativak (pénziigyi)

LasdI1.2.3.........

Egységek
(osztalyozas)
LasdI........
(pénziigyi tevékenysége)
LasdI2............
Engedélyek (licencek)
LasdIV.2........
Eredményszemléleti adok
& tarsadalombiztositasi jarulékok
LasdIIL1 ... ........
ar2.........
Eredményszemléletii kamat
Lasd IIL.3..........
Eszk6zok
(értékesités)
LasdIl2............
(pénziigyi vagy nem pénziigyi)

LasdIl1............
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E
Ertékesités (és visszlizing)
LasdIV.3.........
(eszkozok értékesitése (kdzvetlen & kozvetett))

LasdIl.2..............

F
Fedezeti eszk6zok
Lasd V.2
Feltételes kotelezettségek
LasdI14.3..........
Foldértékesités

Lasd1V.2........

G
Garancidk (garantalt adossag)
Lasd11.4.3............
Gazdasagi valosag (szemben Torvényes forma)

LasdIl1.1...........

H
Holding vallalatok (K6zosségi tulajdonu / kozcéln)
LasdIL2.1..............
122.........

1
Immaterialis javak (nem termelt)
LasdIV.I............
WV2.......
Injekcid (toke)
LasdIl3..........
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J
Jovedelem (nemzeti szamlakban)
LasdIlL1.1..............

Jovedelemelosztasi muveletek

LasdII..............

K
Kamat
Lasd Il 1.......
1I3........
V. részben .......
Karpotlasi jegyek
LasdI1.2.3...........
Kincstarjegyek/kotvények (allam)
LasdIl.2.2.................
IL3.1.coonni .
HL3 oo
V3o
Kisegit6 tarsasagok ¢és tevékenységek

LasdIV3..............

Koncessziok (kozosségi tulajdonu / kozcéln)
Kormanyzati szektor
(adossag)
LasdIlA4.........

V. részben ........
(szektorelhatarolas)
Lasd I részben
Ko6z0sségi tulajdont1 / kdzcélu termeld
(tarsasagok & vallalatok)
Lasd II. részben

(holding vallalatok)
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LasdIl.2.1.............
LasdI11.2.2............
(1étesitmények)
LasdIVA4............
Kozponti bank (jegybank)
LasdI1.5.1.......
Kiilfoldi fizetdeszkdzben fennalld addssag

Lasd V.2.............

L
Létesitmény (k6zdsségi tulajdonu / kozcéla)
Lasd IV A.....
Lizing
Lasd 1V. részben

M
Mobiltelefon- (engedélyek)
LasdIV.2...............
Monetaris (hatosagok & arany)
LasdIL5.........
Munkajovedelem
LasdIIL2..........

Ny
Nyugdijalapok
LasdI2..........

o
Operativ lizing
Lasd1V.1............
wA4.......
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Osztalékok
LasdIl.1.1.......
1I2.1.....
II3.1.......
II5. ...
HL3........
WA4.......
Osztalyozas
(egységek osztalyozasa)

Lasd I. részben... ... ........

Pénziigyi
(Pénziigyi vallalatok konszolidacigja)
LasdIL5..............
(lizing)
Lasd IV. részben.........
(szektor)
LasdIL5...............
(miivelet)
LasdIl.1.1.............
I2.1.........
Piacszabalyoz6 ligynokségek
LasdI2...........
Privatizacié
(tagjelolt orszagok)
LasdIL.2.3...........
(privatizacids folyamat)

LasdIl.2............
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Swapiigyletek
Lasd V.2....oeeennnn...

Sz
Szambavétel id6épontja
LasdI1.2.1...........

1I4.1.........
III. részben......
WVilo.........
V2.,

Szektorelhatarolas (kormanyzat)

Lasd I réeszben ... ..........

T
Tamogatasok
Lasd [ részben... ... .......
IL1d...........
122
I3 0.
IL2..............
Tarsadalombiztositasi jarulékok
Lasd IIL1........
2. ...
Tarsasagok (vallalatok)
(kozosségi tulajdont / kdzcél)
Lasd Il részben (I1.3 & I1.4)... ... ........
(szektor)
Lasd IV A.............
Természetbeni tokejuttatas
LasdII3.............
Tokeinjekciod

Lasd11.3.2.........
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Toketranszfer
Lasd Il (IL1-11.4)...........
ari............
HI3.............
WVA.aaanna.
Torzstoke
Lasd I1.3.1.....................
IV3........

U
Univerzalis Mobil Telekommunikacios Rendszer
(UMTS-engedélyek)
LasdIV.2.............

V
Villalatok (k6zosségi tulajdont / kdzcéln)
Lasd II. részben ...... ... ...
Villalati jovedelmek
LasdIl.1.1.............
11.2......
12.1........
Visszamenodleges hatalyu (birdsagi dontés)
Lasd1llA.........
Visszavasarlasi megallapodasok (repok)
Lasd V.3.............
Visszlizing (értékesités és...)

LasdIV.3.........
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